GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  POCHTEC

BALANCE GENERAL

AL 30 DE JUNIO DE 2011 Y 2010
(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 02 ANO:

2011

CONSOLIDADO

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL

TRIMESTRE ANO ANTERIOR

REF S CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %

s01 |ACTIVO TOTAL 1,949,900 100 1,693,839 100
s02 |ACTIVO CIRCULANTE 1,441,873 74 1,135,744 67
s03 |EFECTIVO E INVERSIONES DISPONIBLES 61,502 3 22,011 1
s04 [CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CLIENTES (NETO)

635,090 33 546,700 32
s05 [OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR(NETO) 63,369 3 53,643 3
s06 |INVENTARIOS 646,200 33 497,140 29
s07 JOTROS ACTIVOS CIRCULANTES 35,712 2 16,250 1
s08 |ACTIVO A LARGO PLAZO 3,760 0 3,726 0
s09 [CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (NETO) 0 0 0 0

INVERSIONES EN ACCIONES DE SUBS. NO CONSOLIDADAS,
10 INEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOC. 3,760 0 3,726 0
s11 |OTRAS INVERSIONES 0 0 0 0
s12 |INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) 388,586 20 442,109 26
s13 |INMUEBLES 336,024 17 386,327 23
s14 [MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL 193,612 10 169,823 10
s15 [OTROS EQUIPOS 207,328 11 207,536 12
s16 |DEPRECIACION ACUMULADA 348,378 18 321,577 19
s17 [CONSTRUCCIONES EN PROCESO 0 0 0 0
s18 |ACTIVOS INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS (NETO) 110,019 6 107,772 6
s19 |OTROS ACTIVOS 5,662 0 4,488 0
s20 [PASIVO TOTAL 1,447,909 100 1,304,031 100
s21 [PASIVO CIRCULANTE 994,458 69 1,173,767 90
s22 |PROVEEDORES 562,221 39 647,597 50
s23 |CREDITOS BANCARIOS 287,485 20 371,786 29
s24 [CREDITOS BURSATILES 0 0 0 0
5103 |OTROS CREDITOS CON COSTO 0 0 35,957 3
s25 |IMPUESTOS POR PAGAR 0 0 0 0
s26 |OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN COSTO 144,752 10 118,427 9
s27 [PASIVO A LARGO PLAZO 393,121 27 82,470 6
s28 |CREDITOS BANCARIOS 38,552 3 82,470 6
s29 [CREDITOS BURSATILES 354,569 24 0 0
s30 |OTROS CREDITOS CON COSTO 0 0 0 0
s31 [CREDITOS DIFERIDOS 0 0 0 0
s32 |OTROS PASIVOS LARGO PLAZO SIN COSTO 60,330 4 47,794 4
s33 |CAPITAL CONTABLE 501,991 100 389,808 100
<34 [CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION NO 0 0 0 0
CONTROLADORA

s35 [CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION CONTROLADORA 501,991 100 389,808 100
s36 [CAPITAL CONTRIBUIDO 1,011,806 202 834,082 214
s79 |CAPITAL SOCIAL PAGADO 1,011,806 202 834,082 214
s39 |PRIMA EN VENTA DE ACCIONES 0 0 0 0
s40 JAPORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0 0 0
s41 [CAPITAL GANADO (PERDIDO) 509,815 -102 -444,274 -114
s42 |RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVAS DE CAPITAL 509,815 -102 -444,274 -114
s44 JOTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO 0 0 0 0
s80 |RECOMPRA DE ACCIONES 0 0 0 0




GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION:  POCHTEC

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

BALANCE GENERAL

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 02 ANO:

2011

CONSOLIDADO

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL

TRIMESTRE ANO ANTERIOR

REF S CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
s03 | EFECTIVO E INVERSIONES DISPONIBLES 61,502 100 22,011 100
s46 | EFECTIVO 61,502 100 22,011 100
s47 | INVERSIONES DISPONIBLES 0 0 0 0
s07 | OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 35,712 100 16,250 100
s81 | INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0 0
s82 | OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s83 | OTROS 35,712 100 16,250 100
s18 | ACTIVOS INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS (NETO) 110,019 100 107,772 100
s48| GASTOS AMORTIZABLES (NETO) 8,463 8 6,216 6
s49| CREDITO MERCANTIL 101,556 92 101,556 94
s51| OTROS 0 0 0 0
s19| OTROS ACTIVOS 5,662 100 4,488 100
s85| INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0 0
s50| IMPUESTOS DIFERIDOS 0 0 0 0
s104] BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 0 0 0 0
s86 | OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s87| OTROS 5,662 100 4,488 100
s21| PASIVO CIRCULANTE 994,458 100 1,173,767 100
s52| PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA 476,888 48 498,599 42
s53| PASIVO EN MONEDA NACIONAL 517,570 52 675,168 58
s26| OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN COSTO 144,752 100 118,427 100
s88| INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0 0
s89| INTERESES POR PAGAR 2,716 2 1,167 1
s68| PROVISIONES 0 0 0 0
s90| OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s58| OTROS PASIVOS CIRCULANTES 142,036 98 117,260 99
s105| BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 0 0 0 0
s27| PASIVO A LARGO PLAZO 393,121 100 82,470 100
s59| PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA 11,972 3 18,277 22
s60| PASIVO EN MONEDA NACIONAL 381,149 97 64,193 78
s31| CREDITOS DIFERIDOS 0 100 0 100
s65| CREDITO MERCANTIL 0 0 0 0
s67| OTROS 0 0 0 0
s32| OTROS PASIVOS LARGO PLAZO SIN COSTO 60,330 100 47,794 100
s66 | IMPUESTOS DIFERIDOS 51,836 86 42,606 89
s91| BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 8,494 14 5,188 11
s92| OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s69| OTROS PASIVOS 0 0 0 0
s79| CAPITAL SOCIAL PAGADO 1,011,806 100 834,082 100
s37| NOMINAL 851,396 84 673,672 81
s38| ACTUALIZACION 160,410 16 160,410 19




CLAVE DE COTIZACION:
GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

POCHTEC

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

BALANCE GENERAL

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 02

ANO:

2011

CONSOLIDADO

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL

TRIMESTRE ANO ANTERIOR

REF S CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
s42 | RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVAS DE CAPITAL -509,815 100 -444.274 100
s93 | RESERVA LEGAL 0 0 0 0
s43 | RESERVA PARA RECOMPRA DE ACCIONES 0 0 0 0
s94 | OTRAS RESERVAS 0 0 0 0
s95 | RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES -549,311 108 -410,973 93
s45 | RESULTADO DEL EJERCICIO 39,496 -8 -33,301 7
s44 | OTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO 0 100 0 100
s70 | RESULTADO ACUMULADO POR POSICION MONETARIA 0 0 0 0
s71 | RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS 0 0 0 0
$96 | EFECTO ACUMULADO POR CONVERSION 0 0 0 0
597 EFECTO ACUMULADO POR VALUACION DE INST. FIN. 0 0 0 0
DERIVADOS

s98 | RESULTADO POR IMPUESTOS DIFERIDOS 0 0 0 0
s100| OTROS 0 0 0 0




CLAVE DE COTIZACION:
GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

POCHTEC

TRIMESTRE: 02
BALANCE GENERAL

DATOS INFORMATIVOS
(MILES DE PESOS)

ANO: 2011

CONSOLIDADO

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
REF S CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE

s72 | CAPITAL DE TRABAJO 447,415 -38,023
s73 | FONDO PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGUEDAD 0 0
s74 | NUMERO DE FUNCIONARIOS (*) 18 22
s75 | NUMERO DE EMPLEADOS (*) 783 790
s76 | NUMERO DE OBREROS (*) 372 253
s77 | NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION (¥) 455,224,474 352,056,811
s78 | NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*) 0 0
s101 | EFECTIVO RESTRINGIDO 0 0
5102 | DEUDA CON COSTO DE ASOCIADAS NO CONSOLIDADAS 0 0

(*) DATOS EN UNIDADES



GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION:  POCHTEC

DEL 1 DE ENERO AL 30 DE JUNIO DE 2011 Y 2010

ESTADO DE RESULTADOS

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 02 ANO:

2011

CONSOLIDADO

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL

TRIMESTRE ANO ANTERIOR

(PERDIDA) NETA

REF R CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
ro1 | VENTAS NETAS 1,955,549 100 1,583,712 | 100
102 | COSTO DE VENTAS 1,640,789 84 1,361,243 86
r03 | UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 314,760 16 222,469 14
104 | GASTOS GENERALES 246,077 13 218,025 14
r05 | UTILIDAD ( PERDIDA) DE OPERACION 68,683 4 4,444 0
108 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. -460 0 -9,882 0
106 | RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO -27,273 -1 -44,779 -3
PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE SUBS. NO
r12 | CONSOLIDADAS, NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADAS. 0 0 0 0
r48 | PARTIDAS NO ORDINARIAS 0 0 0 0
r09 | UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 40,950 2 -50,217 -3
r10 | IMPUESTOS A LA UTILIDAD 1,454 0 -16,916 -1
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE LAS OPERACIONES
ri1 DISCONTIIEIUADAS ) 39,496 2 -33,301 -2
r14 | OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
r18 | UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA 39,496 2 -33,301 -2
119 | PARTICIPACION NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD 0 0 0 0
(PERDIDA) NETA
120 | PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD 30,496 ) 33,301 -




GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION:  POCHTEC

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

ESTADO DE RESULTADOS

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 02 ANO:

2011

CONSOLIDADO

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
REF R CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %

rol | VENTAS NETAS 1,955,549 100 1,583,712 100
r21 | NACIONALES 1,786,847 91 1,429,611 90
r22 | EXTRANJERAS 168,702 9 154,101 10
r23 | CONVERSION EN DOLARES (***) 14,178 1 12,002 1
ro8 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. -460 100 -9,882 100
r49 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. 0 0 -9,538 97
r34 | P.T.U. CAUSADA 460 -100 344 -3
r35 | P.T.U. DIFERIDA 0 0 0 0
r06 | RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 27,273 100 -44,779 100
r24 | INTERESES PAGADOS 33,083 -121 33,053 74
r42 | UTILIDAD (PERDIDA) EN ACTUALIZACION DE UDIS 0 0 0 0
r45 | OTROS GASTOS FINANCIEROS 8,486 31 3,885 -9
r26 | INTERESES GANADOS 468 -2 121 0
r46 | OTROS PRODUCTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
r25 | UTILIDAD (PERDIDA) EN CAMBIOS NETO 13,828 51 -7,962 18
r28 | RESULTADO POR POSICION MONETARIA 0 0 0 0
ri0 | IMPUESTOS A LA UTILIDAD 1,454] 100 -16,916 100
r32 | IMPUESTO CAUSADO 2,299 158 361 )
r33 | IMPUESTO DIFERIDO -845 -58 -17,277 102

(***) DATOS EN MILES DE DOLARES AL TIPO DE CAMBIO DE CIERRE DEL TRIMESTRE QUE SE REPORTA




GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION: ~ POCHTEC

TRIMESTRE: 02 ANO: 2011

ESTADO DE RESULTADOS

OTROS CONCEPTOS DE RESULTADOS

(MILES DE PESOS)

CONSOLIDADO

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
REF R CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE

r36 | VENTAS TOTALES 1,955,550 1,583,712
r37 | RESULTADO FISCAL DEL EJERCICIO 0 -886
r38 | VENTAS NETAS (**) 3,689,145 3,220,542
r39 | RESULTADO DE OPERACION (**) 40,905 34,169
140 FPAERRTlécljlépA;\ﬁISTNA (c*gNTROLADORA EN LA UTILIDAD 66,454 88,150
r41 | UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA (**) -66,454 -88,150
r47 | DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA 21,268 21,024

(**) INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES



GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION:  POCHTEC

ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

DEL 1 DE ABRIL AL 30 DE JUNIO DE 2011
(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 02 ANO:

2011

CONSOLIDADO

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL

TRIMESTRE ANO ANTERIOR

(PERDIDA) NETA

RRETF CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
rt01 [VENTAS NETAS 974971 | 100 803,433 | 100
102 |COSTO DE VENTAS 804,970 83 687,726 86
rt03 |UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 170,001 17 115,707 14
1104 |GASTOS GENERALES 128,082 13 107,850 13
rt05 |UTILIDAD ( PERDIDA) DE OPERACION 41,919 4 7,857 1
1108 |OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. -240 0 2,931 0
1106 |RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 14,876 2 -29,350 4
PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE SUBS. NO
M12 | cONSOLIDADAS, NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADAS. 0 0 0 0
t48 |PARTIDAS NO ORDINARIAS 0 0 0 0
109 |UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 26,803 3 24,424 3
10 |IMPUESTOS A LA UTILIDAD 5,388 1 -23,068 3
11 [UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE LAS OPERACIONES 21 415 , 1356 o
114 |OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
rt18 |UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA 21,415 2 1,356 0
1o |PARTICIPACION NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD 0 o o o
(PERDIDA) NETA
20 |PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD 21 415 ) 1356 o




CLAVE DE COTIZACION:

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

POCHTEC

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS
(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 02

ANO: 2011

CONSOLIDADO

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL

TRIMESTRE ANO ANTERIOR

RRETF CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %

rt0 | VENTAS NETAS 974,971 100 803,433 100
rt21 | NACIONALES 890,845 91 720,388 90
22 | EXTRANJERAS 84,126 9 83,045 10
rt23 | CONVERSION EN DOLARES (***) 7,070 1 6,468 1
rt08 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. -240 100 -2,931 100
49 [ OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. 0 0 -2,725 93
34 | P.T.U. CAUSADA 240 -100 206 -7
rt35 | P.T.U. DIFERIDA 0 0 0 0
rt06 | RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO -14,876 100 -29,350 100
24 | INTERESES PAGADOS 16,483 -111 16,901 -58
rt42 | UTILIDAD (PERDIDA) EN ACTUALIZACION DE UDIS 0 0 0 0
rt45 [ OTROS GASTOS FINANCIEROS 3,903 -26 1,780 -6
26 | INTERESES GANADOS 326 -2 81 0
46 | OTROS PRODUCTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
rt25 | UTILIDAD (PERDIDA) EN CAMBIOS NETO 5,184 -35 -10,750 37
rt28 | RESULTADO POR POSICION MONETARIA 0 0 0 0
rt10 | IMPUESTOS A LA UTILIDAD 5,388 100 -23,068 100
rt32 | IMPUESTO CAUSADO 109 2 -1,902 8
rt33 | IMPUESTO DIFERIDO 5,279 98 -21,166 92

(***) DATOS EN MILES DE DOLARES AL TIPO DE CAMBIO DE CIERRE DEL TRIMESTRE QUE SE REPORTA



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
TRIMESTRE: 02 ANO: 2011

CLAVE DE COTIZACION: POCHTEC

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

OTROS CONCEPTOS DE RESULTADOS

(MILES DE PESOS)

CONSOLIDADO

Impresion Final

REF
RT

CONCEPTOS

TRIMESTRE ANO ACTUAL

TRIMESTRE ANO ANTERIOR

IMPORTE

IMPORTE

rt47

DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA

10,808

10,722




CLAVE DE COTIZACION:
GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

POCHTEC

INDIRECTO)
PRINCIPALES CONCEPTOS

(MILES DE PESOS)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO

TRIMESTRE: 02

ANO: 2011

Impresién Final

CONSOLIDADO

TRIMESTRE ANO

TRIMESTRE ANO

Lo CONCEPTOS ACTUAL ANTERIOR
IMPORTE IMPORTE

ACTIVIDADES DE OPERACION

€01 | UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 40,950 50,217

€02 | +(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO 0 0

€03 | +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSION 20,800 21,166

€04 | +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 33,083 33,053

€05 | FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 94,833 4,002

€06 | FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACION -47.667 46,155

€07 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 47,166 50,157
ACTIVIDADES DE INVERSION

€08 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION 5,009 -10,082
EFECTIVO EXCEDENTE (REQUERIDO) PARA APLICAR EN ACTIVIDADES DE

€09 [ FINANCIAMIENTO 52,175 40,075
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

e10 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -61,178 -60,292

<11 | INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y DEMAS EQUIVALENTES DE 0,003 20217
EFECTIVO

e12 | DIFERENCIA EN CAMBIOS EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 0 0

e13 | EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 70,505 42,228

e14 | EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 61,502 22,011




CLAVE DE COTIZACION:
GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B.

POCHTEC

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO
INDIRECTO)

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

(MILES DE PESOS)

DE C.V.
TRIMESTRE: 02

ANO: 2011

Impresién Final

CONSOLIDADO

TRIMESTRE ANO

TRIMESTRE ANO

REF E CONCEPTOS ACTUAL ANTERIOR
IMPORTE IMPORTE
€02 | +(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO 0 0
el5 | +ESTIMACION DEL EJERCICIO 0 0
el6 | +PROVISION DEL EJERCICIO 0 0
el7 | +(-) OTRAS PARTIDAS NO REALIZADAS 0 0
€03 | +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSION 20,800 21,166
el8 | + DEPRECIACION Y AMORTIZACION DEL EJERCICIO * 21,268 21,024
€19 | (-) + UTILIDAD O PERDIDA EN VENTA DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO 0 263
€20 | + PERDIDA POR DETERIORO 0 0
€21 | (-)+PARTICIPACION EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 0 0
€22 | (-)DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
€23 | (-)INTERESES A FAVOR -468 -121
e24 | (-) +OTRAS PARTIDAS 0 0
€04 | +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 33,083 33,053
e25 | +INTERESES DEVENGADOS 33,083 33,053
€26 | + (-) OTRAS PARTIDAS 0 0
€06 | FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACION -47,667 46,155
€27 | + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN CUENTAS POR COBRAR 77,181 -74,855
€28 | + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVENTARIOS 56,890 52,906
029 ;\((;-')r:\)/%%REMENTO (INCREMENTO) EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS 74,673 37,941
€30 | + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN PROVEEDORES -149,012 -16,081
e31 | +(-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN OTROS PASIVOS 43,401 29,328
€32 | + (-)IMPUESTOS A LA UTILIDAD PAGADOS O DEVUELTOS -1,454 16,916
€08 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION 5,009 -10,082
€33 | - INVERSION DE ACCS. CON CARACTER PERMANENTE 0 0
€34 | +DISPOSICION DE ACCIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
€35 | -INVERSION EN INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO 4,541 -21,075
€36 | +VENTA DE INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO 0 10,872
€37 | -INVERSION EN ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
€38 | +DISPOSICION DE ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
€39 | -OTRAS INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
€40 | +DISPOSICION DE OTRAS INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
e4l | +DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
e42 | +INTERESES COBRADOS 468 121
e43 | +(-) DECREMENTO (INCREMENTO) ANTICIPOS Y PRESTAMOS A TERCEROS 0 0
ed44 | +(-) OTRAS PARTIDAS 0 0
el0 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -61,178 -60,292
e45 | + FINANCIAMIENTOS BANCARIOS 0 57,500
e46 | + FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 0
e47 | + OTROS FINANCIAMIENTOS 0 0
e48 | (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BANCARIOS -32,454 -51,454
€49 | (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 0
€50 | (-) AMORTIZACION DE OTROS FINANCIAMIENTOS 0 -36,433
e51 | +(-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN EL CAPITAL SOCIAL 0 0
e52 | (-) DIVIDENDOS PAGADOS 0 0
e53 | + PRIMA EN VENTA DE ACCIONES 0 0
e54 | + APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0
€55 | -INTERESES PAGADOS -33,083 -33,053
€56 | -RECOMPRA DE ACCIONES 0 0
e57 | + (-) OTRAS PARTIDAS 4,359 3,148

* EN CASO DE QUE DICHO IMPORTE SEA DIFERENTE A LA CUENTA R47 DEBERA EXPLICAR EN NOTAS.




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: POCHTEC
GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE: 02 ANO: 2011

DATOS POR ACCION

CONSOLIDADO

Impresién Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
IREF D CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE
do1 | UTILIDAD BASICA POR ACCION ORDINARIA (**) $ 0.15 $ 0.25
d02 | UTILIDAD BASICA POR ACCION PREFERENTE (**) $ 0 $ 0.00
do3 | UTILIDAD DILUIDA POR ACCION () $ -0.15 $ -0.25
doa | UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE OPERACIONES ¢ 0 0.00
DISCONTINUADAS POR ACCION ORDINARIA (**) $ :
dos | EFECTO DE OPERACIONES DISCONTINUADAS SOBRE LA ¢ 0 s 0.00
UTILIDAD (PERDIDA) POR ACCION (**) :
dos | VALOR EN LIBROS POR ACCION $ 1.10 $ 1.11
do9 | DIVIDENDO EN EFECTIVO ACUMULADO POR ACCION $ 0 $ 0.00
d10 | DIVIDENDO EN ACCIONES POR ACCION 0 acciones 0.00 acciones
411 | PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A VALOR EN 169  veces 78 etes
LIBROS .
PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A UTILIDAD ) )
d12 | BASICA POR ACCION ORDINARIA (*+) 12.74 " veces 7.87  veces
413 | PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A UTILIDAD 0 0,00 veces
BASICA POR ACCION PREFERENTE (**) veces :

(**) INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES
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REF P CONCEPTOS TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR

RENDIMIENTO
UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA A VENTAS NETAS

po1 2.02 % -2.10 %

p02 UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA A CAPITAL -13.24 % 2261 %
CONTABLE (**)

p03 | UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA A ACTIVO TOTAL (**) -3.41 % -5.20 %
DIVIDENDOS EN EFECTIVO A RESULTADO NETO DEL o o

po4 EJERCICIO ANTERIOR 0.00 % 0.00 %
RESULTADO POR POSICION MONETARIA A UTILIDAD o ) o

poS (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA 0.00 % 0.00 &
ACTIVIDAD

p06 | VENTAS NETAS A ACTIVO TOTAL (*¥) 1.89 veces 1.90 veces

p07 | VENTAS NETAS A INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) (**) 9.49 veces 7.28 veces

p08 | ROTACION DE INVENTARIOS(**) 4.90 veces 5.50 veces

p09 | DIAS DE VENTAS POR COBRAR 50 dias 54 dias

p10 | INTERESES PAGADOS A PASIVO TOTAL CON COSTO (**) 10.10 % 15.00 %
APALACAMIENTO

pll | PASIVO TOTAL A ACTIVO TOTAL 74.26 % 76.99 %

pl2 | PASIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE 288 veces 3.35 veces

p13 | PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA A PASIVO TOTAL 33.76 % 39.64 %

pla l(DNAES'II'\(g()) A LARGO PLAZO A INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO 101.17 % 18.65 %

p15 | UTILIDAD (PERDIDA) DESPUES DE GTOS. GRALES. A 2.08 veces 0.13 veces
INTERESES PAGADOS

pl6 | VENTAS NETAS A PASIVO TOTAL (**) 2.55 veces 2.47 veces
LIQUIDEZ

pl7 | ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO CIRCULANTE 1.45 veces 0.97 veces
ACTIVO CIRCULANTE MENOS INVENTARIOS A PASIVO

p18 CIRCULANTE 0.80 veces 0.54 veces

p1l9 | ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO TOTAL 1.00 veces 0.87 veces
EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES A PASIVO o o

p20 CIRCULANTE 6.18 % 1.88 %

(**) INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES
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GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C. V.

| NFORMVE DEL DI RECTOR GENERAL
SEGUNDO  TRI MESTRE DE 2011

EL SEGUNDO TRI MESTRE DE 2011 SUPERO EN FORMA | MPORTANTE AL PRI MER TRI MESTRE, QUE YA DE
POR SI FUE UN TRI MESTRE MJY SUPERI OR AL PRI MER TRI MESTRE DE 2010. SE PERCI BE UNA CLARA
TENDENCI A HACI A CONSCLI DAR EL CRECI M ENTO EN VENTAS CONTRA 2010, HACI A EL

ROBUSTECI M ENTO DE LOS MARGENES Y HACI A UNA ESTABI LI DAD EN EL GASTO OPERATI VO,
RESULTANDO ELLO EN UNA UTI LI DAD NETA DE 2. 2% SOBRE VENTA EN EL TRI MESTRE.

VARI AS VARI ABLES HAN CONTRI BUI DO A ESTA CONSOLI DACI ON:

1. VA MADURANDO EL EQUI PO COVERCI AL DE LA DI VI SI ON DE LUBRI CANTES, CON LO CUAL EL

CRECI M ENTO EN VENTAS SE FORTALECE, SIN QUE HAYA UN CRECI M ENTO PROPORCI ONAL EN LCS
GASTOS OPERATI VOS, PUES BUENA PARTE DE ESE EQUI PO COVERCI AL SE VI ENE SUFRAGANDO DESDE
FI NES DE 2010 Y PRI NCI Pl OS DE 2011.

2. SEGUI MOS AFI NANDO LAS HERRAM ENTAS DE OPTI M ZACI ON DE MARGEN, LO CUAL SE TRADUJO EN
QUE LA TENDENCI A DE | NCREMENTO EN EL MARGEN BRUTO SE MANTUVI ERA DURANTE EL SEGUNDO

TRI MESTRE. GRACI AS A LA ESTRATEG A COVERCI AL | MPLEMENTADA, Y A LAS HERRAM ENTAS EN LAS
QUE SE APUNTALA ESTA ESTRATEG A, HEMOS PODI DO LLEVAR EL MARGEN DE 9. 8% EN EL CUARTO
TRI MESTRE DE 2010, A 14.8% EN EL PRI MER TRI MESTRE DE 2011, Y A 17.4% EN EL SEGUNDO

TRI MESTRE DE 2011. TRADUCI DO A PESCS, ESTO REPRESENTO UNA UTI LI DAD BRUTA DE 170

M LLONES DE PESCS (MDP) EN EL SEGUNDO TRI MESTRE, COVPARADO CON 115. 7 MDP EN EL SEGUNDO
TRI MESTRE DE 2010.: UN CRECI M ENTO DEL 47%

3. SE HAN | DO DETECTANDO Y CAPI TALI ZANDO LAS OPORTUNI DADES DE VENTA CRUZADA ENTRE LA
DI VI SI ON DE LUBRI CANTES Y LAS DI VI SIONES DE QUi M COS, QUI M COS PARA ALI VENTGCS,

POLi MEROS Y SOLVENTES Y RECUBRI M ENTCS.

EN EL SEGUNDO TRI MESTRE DE 2011, SE LOGRO UN CRECI M ENTO EN VENTAS DE 21. 4% EN RELACI ON
AL SEGUNDO TRI MESTRE DE 2010. APAREJADO A UN CRECI M ENTO EN MARGEN BRUTO DE 47% ESTE
CRECI M ENTO RESULTO EN UNA UTI LI DAD DE OPERACI ON DE $41.9 MDP, QUE SE COVPARA MJY
FAVORABLEMENTE CON LOS $5.1 MDP DE UTI LI DAD DE OPERACI ON DEL SEGUNDO TRI MESTRE DE 2010
EL EBI TDA DE | GUAL FORMA CRECI O 233% EN RELACI ON AL SEGUNDO TRI MESTRE DE 2010,
ALCANZANDO $52. 7 MDP. ESTOS CRECI M ENTOS EN VENTAS Y RENTABI LI DAD SE HAN LOGRADO A
PESAR DE QUE EL PESO HA PERVANECI DO FUERTE ANTE EL DOLAR, PRESI ONANDO A LA BAJA LOS
PRECI OS DE UN BUEN NUMERO DE LOS PRODUCTOS QUE VENDE LA EMPRESA. LA UTI LI DAD NETA PARA
EL TRI MESTRE FUE DE $21.4 MDP, LO QUE REPRESENTA UN CRECI M ENTO DE $22.8 MDP EN

RELACI ON AL SEGUNDO TRI MESTRE DE 2010.

COMD RESULTADO DE LO ANTERI OR, LA RELACI ON EBI TDA/ | NTERESES PASO DE 0.85 EN EL SEGUNDO
TRI MESTRE DE 2010, A 2.63 EN EL SEGUNDO TRI MESTRE DE 2011. ESTA Cl FRA MUESTRA UN

CRECI M ENTO TAMBI EN CONTRA EL PRI MER TRI MESTRE DE 2010, DONDE EL EBI TDA/ | NTERESES FUE
DE A 1.77.

LA RELACI ON DEUDA/ EBI TDA TAMBI EN MUESTRA UNA FUERTE MEJORIA. EL EBI TDA DEL SEGUNDO
TRI MESTRE DE 2010, ANUALI| ZADO ( MULTI PLI CADO POR 4), MOSTRABA UNA RELACI ON DEUDA/ EBI TDA
DE 7.73, CONTRA 3.23 PARA EL SEGUNDO TRI MESTRE DE 2011.

CAPI TAL DE TRABAJO

LAS CUENTAS POR COBRAR DE LA EMPRESA HAN MOSTRADO UNA TENDENCI A POSI Tl VA, AL PASAR DE
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54 DIAS AL Cl ERRE DE 2010 A 52 DI AS AL Cl ERRE DEL PRI MER TRI MESTRE, Y AL SEGUNDO

TRI MESTRE DE 2011, LLEGAR A 50 Di AS.. CONTRA EL SEGUNDO TRI MESTRE DE 2010, EL CUAL
CERRO EN 55 DI AS, LA Cl FRA TAMBI EN MJUESTRA UNA MEJORA | MPORTANTE. LA MJUDANZA DE LA
OPERACI ON DE LUBRI CANTES DE LEON AL CENTRO DE DI STRI BUCI ON DE SAN LU S, DONDE SE
CONSTRUYO UN ALMACEN ESPECI FI CAVENTE PARA ACTUAR COMD ALMACEN NACI ONAL DE LA DI VI SI ON
DE LUBRI CANTES, OCASI ONO UNA ELEVACI ON EN LOS NI VELES DE | NVENTARI O DE 66 Di AS EN JUNI O
DE 2010 A 75 DIAS EN JUN O DE 2011. CONFI AMOS EN PODER CORREG R ESTA Cl FRA EN LOS
PROXI MOS MESES. PROVEEDORES, POR OTRA PARTE, PASO DE 86 Di AS EN JUNI O DE 2010 A 67

Di AS EN JUNI O DE 2011. PARTE DE ESTA REDUCCI ON SE DEBE AL CRECI ENTE PESO DE LA VENTA DE
LUBRI CANTES, LOS CUALES SON COVPRADCS A 45 Di AS DE PLAZO.

LA GENERACI ON DE FLUJO DE EFECTI VO NETA DURANTE EL SEGUNDO TRI MESTRE FUE MJY SUPERI OR A
LA DEL SEGUNDO TRI MESTRE DE 2010, AL PASAR DE ($14.3MDP) A

$42.1, UN CRECI M ENTO DE $56.4 MDP. PARA EL SEMESTRE COVWPLETO, EL CRECI M ENTO FUE DE
$91MDP, AL PASAR DE ($5.4MDP) EN EL PERI ODO ENERO- JUNI O DE 2010, A $85. 6MDP DURANTE EL
M SMO PERi ODO DE 2011.

EXPECTATI VAS.

ESPERAMOS, DE MANERA ORGANI CA, SEGUI R | NCREMENTANDO TANTO LA UTI LI DAD DE OPERACI ON Y EL
EBI TDA COMD LA UTI LI DAD NETA, CONFORME AVANCE EL ANO. EL NEGOCI O DE LUBRI CANTES PARA
EL SECTOR B2C ( VENTA A CONSUM DCOR FI NAL) SE ENCUENTRA EN UNA ETAPA I NI Cl AL, DE ELEVADA
| NVERSI ON Y GASTO EN RECURSOS HUMANOS. CONFORME VAYA MADURANDO, SE VAYAN PENETRANDO
SUFI Cl ENTEMENTE LOS CANALES DE DI STRIBUCI ON Y SE PCSI Cl ONEN LAS MARCAS, SE | RA

I NCREMENTANDO EL VOLUMEN DE VENTA DE ESTOS PRODUCTOS.

ADI CI ONALMENTE, SEGUI MOS EVALUANDO POCSI BLES ADQUI SI CI ONES DE EMPRESAS QUE PUEDAN AYUDAR
A REDONDEAR EL PORTAFOLI O DE PRODUCTOS DE POCHTECA, QUE PUEDAN PROVEER SI NERA AS
OPERATI VAS, QUE PERM TAN ALCANZAR NUEVOS MERCADCS O QUE AYUDEN A MEJORAR LA MASA

CRI TI CA DE LA EMPRESA Y A OPTI M ZAR SU APALANCAM ENTO OPERATI VO.
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GRUPO POCHTECA, S. A. B. DE C V. Y SUBSI DI ARl AS

NOTAS A LGS ESTADOS FI NANCI EROS CONSOLI DADCS
AL 30 DE JUNIO DE 2011 Y LOS ANOS QUE TERM NARON EL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2010 Y 2009
(EN M LES DE PESOS)

1. ACTI VI DADES

LA ACTI VI DAD PRI NCI PAL DE GRUPO POCHTECA, S. A. B. DE C. V. Y SUBSI D ARl AS (LA
COWARNI A) ES LA COVERCI ALI ZACI ON DE MATERI AS PRI MAS PARA LAS | NDUSTRI AS QUi M CA, DE
RECUBRI M ENTCS, PLASTI CA Y ALI MENTI Cl A EN GENERAL, ASi COMD LA TRANSFORMACI ON Y
COMERCI ALI ZACI ON DE PAPEL, CARTON Y PRODUCTOS PARA LAS ARTES GRAFI CAS.

2. EVENTOS SI GNI FI CATI VOS

A. COLOCACI ON DE CERTI FI CADOS BURSATI LES - EL 20 DE AGOSTO DE 2010 LAS SUBSI DI ARl AS
POCHTECA MATERIAS PRIMAS, S. A. DE C. V. Y POCHTECA PAPEL, S. A DE C. V. (LAS

SUBSI DI ARl AS), CONCLUYERON UNA OFERTA PUBLI CA DE 3, 500, 000 CERTI FI CADOS BURSATI LES

FI DUCI ARI OS CON VALOR NOM NAL DE Cl EN PESOS CADA UNO. LA EM SI ON SE EFECTUO A TRAVES DE
LA CREACI ON DEL FI DEI COM SO | RREVOCABLE DE EM SI ON, ADM NI STRACI ON Y PAGO NO. F/ 301485
HSBC MEXI CO, S. A. (EL FI DEI COM SO). LAS SUBSI DI ARI AS FUNGEN COMO FI DEI COM TENTES Y

FI DUCI ARI 0S EN SEGUNDO LUGAR M ENTRAS QUE LOS TENEDORES DE LOS CERTI Fl CADOS FUNGEN COMD
FI DUCI ARI OS EN PRI MER LUGAR. EL FI DEI COM SO FUE CONSTI TUI DO MEDI ANTE LA TRANSM SI ON DE
LOS DERECHOS AL COBRO ( CUENTAS POR COBRAR A CLI ENTES) DE LA TOTALI DAD DE LA CARTERA DE
AVBOS FI DEI COM TENTES. DE ESTA MANERA, LA CARTERA A LA FECHA DE EM SI ON Y HASTA EL
TERM NO DE LA M SMA, ES TRANSM Tl DA AL FI DEI COM SO QUI EN CONSERVA LA TI TULARI DAD DE LCS
DERECHOS AL COBRO PARA QUE, CON EL FLUJO DE LA COBRANZA DE LA CARTERA, SE CUBRAN LGOS
GASTOS DE MANTENI M ENTO DE LA EM SION Y SE LI QUI DEN LAS CANTI DADES ADEUDADAS A LGS
TENEDORES DE LOS CERTI FI CADOS BURSATI LES. LOS FLUJOS REMANENTES SON DEVUELTOS AL

FI DEI COM TENTE SIN DI SM NUI R EL AFORO REQUERI DO POR LA EM SI ON.

LA EM SI ON TI ENE UNA VI GENCI A DE CUATRO ANCS Y LOS CERTI FI CADOS SERAN PAGADERCS EN SU
TOTALI DAD AL VENCI M ENTO. LA TASA DE | NTERES ES LA TASA DE | NTERES | NTERBANCARI A DE
EQULIBRIO (TIIE) A 28 DIAS MAS 1.8 PUNTOS PORCENTUALES; LOS | NTERESES SERAN PAGADEROS
MENSUAL MENTE.

LOS GASTCS DE EM Sl ON POR $11, 446 FUERON CAPI TALI ZADOS Y ESTAN S| ENDO AMORTI ZADOS EN
FUNCI ON DEL PERI ODO DE VI GENCI A DE LA DEUDA.

CON FECHA 2 DE SEPTI EMBRE DE 2010 EL FI DEI COM SO CONTRATO UNA OPCI ON PUT CON UN MONTO
NOCI ONAL DE 25, 000, 000 DOLARES, CON VENCI M ENTO EL 20 DE AGOSTO DE 2014. ESTA OPCl ON
CUBRE LA PARTE DE LA CARTERA EN GARANTI A POR LA EM SI ON DE CERTI FI CADOS BURSATI LES Y SE
EJERCE SOLO EN CASO DE | NCUMPLI M ENTO EN EL PAGO DE LA M SMA. AL 31 DE DI Cl EMBRE DE
2010 EL VALOR RAZONABLE DE ESTE | NSTRUMENTO ERA DE 149, 759 DOLARES (UTI LI DAD), LOS
CUALES NO FUERON REG STRADCS EN LOS ESTADOS FI NANCI EROS ADJUNTOCS.

B. AUMENTO DE CAPI TAL - EN ASAMBLEA GENERAL ORDI NARI A DE ACCI ONl STAS CELEBRADA EL 4 DE
AGOSTO DE 2010, SE APROBO UN AUMENTO DE CAPI TAL EN SU PARTE VARI ABLE HASTA POR

$198, 000, MEDI ANTE LA EM SI ON DE 110, 000, 000 ACCI ONES ORDI NARI AS, NOM NATI VAS, SIN
EXPRESI ON DE VALOR NOM NAL, SERIE “B’, A UN VALOR DE SUSCRI PCl ON DE UN PESO CON OCHENTA
CENTAVOS POR ACCI ON, DE LAS CUALES FUERON EFECTI VAMENTE SUSCRI TAS 103, 167, 663,
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CANCELANDCSE 6, 832, 337.

C. CONTRATO DE MACRO DI STRI BUCI ON - CON FECHA 2 DE AGOSTO DE 2010, LA COWPANI A CELEBRO
UN CONTRATO DE MACRO DI STRIBUCI ON CON SHELL MEXICO, S. AL DE C. V., (SHELL), EN EL CUAL
SE DESI GNO A LA COVPARI A COVD DI STRI BUI DOR PARA TODA LA REPUBLI CA MEXI CANA DE LCS

LUBRI CANTES PARA LOS SEGMVENTOS | NDUSTRI ALES Y DE TRANSPORTE COVERCI ALI ZADOS BAJO LA
MARCA SHELL Y PENNZO L.

D. VENTA DE TERRENOS - CON FECHA 16 DE DI Cl EMBRE Y 24 DE JUNI O DE 2010, SE LLEVO A CABO
LA VENTA DE DOS TERRENOS; EL PRI MERO UBI CADO EN ECATEPEC, ESTADO DE MEXI CO, CON UNA
SUPERFI Cl E DE 21, 254M2, Y EL SEGUNDO CORRESPONDI ENTE A LA FI NCA UBI CADA EN SAN NI COLAS
DE LOS GARZA, NUEVO LEON, CON UNA SUPERFI CI E DE 7,702 M2; DI CHA ENAJENACI ON SE LLEVO A
CABO POR UN PRECI O DE VENTA DE $25, 000 Y $10, 000, RESPECTI VAMENTE. SE GENERO UNA

PERDI DA POR $6, 781 REGQ STRADA DENTRO DEL RUBRO DE “ OTROS GASTOS' EN EL ESTADO DE
RESULTADOS CONSOLI DADO.

E. CREACI ON DE NUEVAS COVPANI AS - CON FECHA 15 DE JULIO Y 10 DE SEPTI EMBRE DE 2010, SE
CREARON DOS SUBSI DI ARI AS, POCHTECA DE COSTA RICA, S. A. Y ASESORI A EN LUBRI CANTES
POCHTECA, S. A. DE C. V., RESPECTI VAMENTE, COMPANI AS CUYA ACTI VI DAD ES LA

COVERCI ALI ZACI ON DE MATERI AS PRI MAS PARA LAS | NDUSTRI AS QUi M CA, DE RECUBRI M ENTGCS,
PLASTI CA Y ALI MENTI Cl A EN GENERAL, Y LA PRESTACI ON DE SERVI Cl OS PROFESI ONALES,

ADM NI STRATI VOS Y DE PERSONAL EXCLUSI VAMENTE A PARTES RELACI ONADAS, RESPECTI VAMVENTE.

DI CHAS COVPANI AS SON SUBSI DI ARI AS DE GRUPO POCHTECA, S. A B. DE C. V., QU EN TI ENE UNA
PARTI Cl PACI ON ACCI ONARI A DEL 100% SOBRE LAS M SMAS.

CON FECHA 31 DE ENERO DE 2009, 4 DE JUNI O DE 2009 Y 2 DE JULI O DE 2009, SE CREARON TRES
SUBSI DI ARI AS, POCHTECA SERVI CI OS CORPCORATIVCS, S. A DE C V. (PSC), POCHTECA SERVI Cl OS
ADM NI STRATIVCS, S. AL DE C. V. (PSA) Y POCHTECA DE EL SALVADOR, S. AL DE C. V.,
RESPECTI VAMENTE; LA ACTI VI DAD DE PSC Y PSA ES LA PRESTACI ON DE SERVI Cl OS PROFESI ONALES,
ADM NI STRATI VOS Y DE PERSONAL EXCLUSI VAMENTE A PARTES RELACI ONADAS, M ENTRAS QUE LA
ACTI VI DAD PRI NCl PAL DE POCHTECA DE EL SALVADOR ES LA COVERCI ALI ZACI ON DE MATERI AS

PRI MAS. DI CHAS COVPANI AS SON SUBSI DI ARI AS DE GRUPO POCHTECA, S. AL B. DEC V. QUEN

TI ENE UNA PARTI Cl PACI ON ACCl ONARI A DEL 100% SOBRE LAS M SMAS.

3. BASES DE PRESENTACI ON

A. UNI DAD MONETARI A DE LGOS ESTADOS FI NANCI ERCS - LOS ESTADOS FI NANCI EROS Y NOTAS AL30 DE
JUNIO DE 2011 Y AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2010 Y 2009 Y POR LOS ANOCS QUE TERM NARON EN
ESAS FECHAS | NCLUYEN SALDOS Y TRANSACCI ONES EN PESOS DE DI FERENTE PCDER ADQUI SI Tl VO

B. CONSCLI DACI ON DE ESTADOS FI NANCI EROS - LOS ESTADOS FI NANCI EROS CONSCLI DADOS | NCLUYEN
LOS DE GRUPO PCCHTECA, S. A B. DE C V. Y LOs DE SUS SUBSI DI ARIAS EN LAS QUE TI ENE
CONTRCL, CUYA PARTI Cl PACI ON ACCI ONARI A EN SU CAPI TAL SOCI AL SE MUESTRA A CONTI NUACI ON:

SUBSI DI ARI A '
PARTI Cl PACI ON PARTI CI PACI ON PRI NCI PAL ACTI VI DAD
2010 2009

POCHTECA MATERI AS PRIMAS, S. A DE C. V. 100%100%COVPRA- VENTA DE MATERI A PRI MA
POCHTECA PAPEL, S. A DE C. V. 100%100%COVPRA- VENTA DE PAPEL
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SUPLIA, S. A DE C. V. 100%100%SERVI Cl CS LOG STI COS
TRANSPORTADORA DE LI QUIDOS Y DERI VADCS
S. A 100%100%TRANSPORTE DE PRCDUCTCS QUI M COS

DEMBER, S. A. DE C. V. 100%100%PRESTACI ON DE SERVI Cl OS

SERVI CI OS ADM NI STRATI VOS ARGOSTAL, S. A. DE C. V. 100%100%PRESTACI ON DE SERVI Cl OS
POCHTECA SERVI Cl OS CORPORATIVOS, S. A. DE C. V. 100%100%PRESTACI ON DE SERVI Cl OS
POCHTECA SERVI Cl OS ADM NI STRATIVOS, S. A. DE C. V. 100%100%PRESTACI ON DE SERVI Cl OS
ASESORI A EN LUBRI CANTES POCHTECA, S. A DE

C. V. 100%- PRESTACI ON DE SERVI Cl OS

QJI"M COS ARGOSTAL, S. A DE C. V. 100%100%SI N OPERACI ONES
PLASTI COS ARGOSTAL, S. A DE C V. 100%100%SI N OPERACI ONES

POCHTECA DE GUATEMALA, S. A 100%100%COVPRA- VENTA DE MATERI A PRI VA
POCHTECA BRASI L, LTDA. 100%100%COVPRA- VENTA DE MATERI A PRI MA

POCHTECA DE EL SALVADOR, S. A. DE C V. 100%100%COVPRA- VENTA DE MATERI A PRI MA
POCHTECA DE COSTA RICA, S. A 100%- COVPRA- VENTA DE MATERI A PRI MA

LA PARTI Cl PACI ON EN LOS RESULTADOS Y CAMBI OS PATRI MONI ALES DE LAS SUBSI DI ARI AS
COVPRADAS O VENDI DAS DURANTE EL EJERCI Cl O, SE | NCLUYEN EN LOS ESTADGS FI NANCI ERGCS,
DESDE O HASTA LA FECHA EN QUE SE LLEVARON A CABO LAS TRANSACCI ONES. LOS SALDGCS Y
OPERACI ONES | MPORTANTES ENTRE LAS COVPANI AS CONSOLI DADAS HAN SI DO ELI M NADCS.

C. CONVERSI ON DE ESTADCS FI NANCI EROS DE SUBSI DI ARl AS EXTRANJERAS - PARA CONSOLI DAR LOS
ESTADOS FI NANCI ERCS DE SUBSI DI ARI AS EXTRANJERAS, ESTOS SE MODI FI CAN EN LA MONEDA DE
REG STRO PARA PRESENTARSE BAJO NORMVAS DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA MEXI CANAS (“NIF"). LGOS
ESTADOS FI NANCI EROS SE CONVI ERTEN A PESOS MEXI CANOS, CONSI DERANDO LAS S| GUI ENTES
METODOLOJ AS:

LAS OPERACI ONES EXTRANJERAS CUYA MONEDA DE REG STRO Y FUNCI ONAL ES LA M SMVA, CONVI ERTEN
SUS ESTADCS FI NANCI ERCS UTI LI ZANDO LOS Sl GUI ENTES Tl POS DE CAMBI O 1) DE Cl ERRE PARA LOS
ACTIVOS Y PASIVOS Y 2) HI STORI CO PARA EL CAPI TAL CONTABLE Y 3) EL DE LA FECHA DE
DEVENGAM ENTO PARA LOS | NGRESOS, COSTOS Y GASTOS. LOS EFECTOS DE CONVERSI ON SE

REG STRAN EN EL CAPI TAL CONTABLE.

D. PERDI DA | NTEGRAL - ES LA MODI FI CACI ON DEL CAPI TAL CONTABLE DURANTE EL EJERCI Cl O POR
CONCEPTOS QUE NO SON DI STRI BUCI ONES NI MOVI M ENTOS DEL CAPI TAL CONTRI BUI DO, SE | NTEGRA
POR LA PERDI DA NETA DEL EJERCI Cl O MAS OTRAS PARTI DAS QUE REPRESENTAN UNA GANANCI A O
PERDI DA DEL M SMO PERI ODO, LAS CUALES SE PRESENTAN DI RECTAMENTE EN EL CAPI TAL CONTABLE,
SI N AFECTAR EL ESTADO DE RESULTADOS. EN 2010 Y 2009, LA PERDI DA | NTEGRAL ESTA
REPRESENTADA EXCLUSI VAMENTE POR EL RESULTADO DEL EJERCI CI O (ESTE SE REFI ERE AL
RESULTADO ANUAL)

E. CLASI FI CACI ON DE COSTOS Y GASTOS - LOS COSTOS Y GASTOS PRESENTADCS EN EL ESTADO DE
RESULTADOS FUERON CLASI FI CADOS ATENDI ENDO A SU FUNCI ON POR LO QUE SE SEPARO EL COSTO DE
VENTAS DE LOS DEMAS COSTOS Y GASTCS.

F. (PERDI DA) UTI LI DAD DE OPERACI ON - SE OBTIENE DE DI SM NUI R A LAS VENTAS NETAS, EL
COSTO DE VENTAS Y LOS GASTOS GENERALES. AUN CUANDO LA NI F B-3, ESTADO DE RESULTADCS, NO
LO REQUI ERE, SE | NCLUYE ESTE RENGLON EN LOS ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLI DADOS QUE SE
PRESENTAN YA QUE CONTRI BUYE A UN MEJOR ENTENDI M ENTO DEL DESEMPENO ECONGOM CO Y

FI NANCI ERO DE LA COVPARNI A.

4, RESUMEN DE LAS PRI NCI PALES POLI TI CAS CONTABLES
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LOS ESTADOS FI NANCI EROS CONSOLI DADOS ADJUNTOS CUMPLEN CON LAS NI F. SU PREPARACI ON

REQUI ERE QUE LA ADM NI STRACI ON DE LA COMPANI A EFECTUE Cl ERTAS ESTI MACI ONES Y UTI LI CE
DETERM NADOS SUPUESTOS PARA VALUAR ALGUNAS DE LAS PARTI DAS DE LOS ESTADOS FI NANCI ERCS Y
PARA EFECTUAR LAS REVELACI ONES QUE SE REQUI EREN EN LOS M SMOS. SI N EMBARGO, LOS
RESULTADOS REALES PUEDEN DI FERI R DE DI CHAS ESTI MACI ONES. LA ADM NI STRACI ON DE LA
COVPANI A, APLI CANDO EL JUI Cl O PROFESI ONAL, CONSI DERA QUE LAS ESTI MACI ONES Y SUPUESTCS
UTI LI ZADOS FUERON LOS ADECUADOS EN LAS Cl RCUNSTANCI AS. LAS PRI NCI PALES POLI TI CAS
CONTABLES SEGUI DAS POR LA COVPANI A SON LAS S| GUI ENTES:

A. CAMBI OS CONTABLES

A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2010, LA COWPANI A ADOPTO LA NUEVA NIF C-1, EFECTIVO Y

EQUI VALENTES DE EFECTI VO, EN LA CUAL SE REQUI ERE LA PRESENTACI ON DEL EFECTIVO Y

EQUI VALENTES DE EFECTI VO RESTRI NG DO EN EL RUBRO DE EFECTI VO Y EQUI VALENTES DE

EFECTI VO, A DI FERENCI A DEL BOLETIN G- 1, QUE REQUERI A LA PRESENTACI ON EN FORVA SEPARADA,
SUSTI TUYE EL TERM NO DE | NVERSI ONES TEMPORALES A LA VI STA POR EL DE | NVERSI ONES

DI SPONI BLES A LA VI STA Y CONSI DERA COVD UNA CARACTERI STI CA DE ESTE TI PO DE | NVERSI ONES
EL VENCI M ENTO HASTA DE TRES MESES A PARTIR DE LA FECHA DE ADQUI SI Cl ON.

MEJORAS A LAS NIF 2010. LA PRI NCI PAL MEJORA QUE GENERAN CAMBI OS CONTABLES, ES:

NI F G 13, PARTES RELACI ONADAS, EN LA CUAL SE REQUI ERE QUE EN CASO DE QUE LA
CONTRCOLADCRA DI RECTA O LA CONTROLADORA PRI NCI PAL DE LA ENTI DAD | NFORMANTE NO EM TAN
ESTADCS FI NANCI EROS DI SPONI BLES PARA USO PUBLI CO, LA ENTI DAD | NFORVANTE DEBE REVELAR EL
NOVBRE DE LA CONTROLADORA, DI RECTA O | NDI RECTA, MAS PROXI MA, QUE EM TA ESTADCS

FI NANCI EROS DI SPONI BLES PARA USO PUBLI CO.

B. RECONOCI M ENTO DE LOS EFECTOS DE LA | NFLACI ON - LA | NFLACI ON ACUMULADA DE LOS TRES
EJERCI CI OS ANUALES ANTERI ORES AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2010 Y 2009, ES 14.48% 15.01%
RESPECTI VAMENTE; POR LO TANTO, EL ENTORNO ECONOM CO CALI FI CA COVD NO | NFLACI ONARI O EN
AVBOS EJERCI Cl OS. LOS PORCENTAJES DE | NFLACI ON POR LOS ANOS QUE TERM NARON EL 31 DE
DI Cl EMBRE DE 2010 Y 2009 FUERON 4.40% Y 3.57% RESPECTI VAMENTE.

A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2008, LA COVPANI A SUSPENDI O EL RECONOCI M ENTO DE LOS EFECTOS
DE LA | NFLACI ON EN LOS ESTADOS FI NANCI EROS; SIN EMBARGO, LOS ACTI VOGS, PASIVOS Y CAPI TAL
CONTABLE | NCLUYEN LOS EFECTOS DE REEXPRESI ON RECONOCI DOS HASTA EL 31 DE DI Cl EMBRE DE
2007.

C. EFECTI VO - CONSI STEN PRI NCI PALMENTE EN DEPOSI TOS BANCARI OS EN CUENTAS DE CHEQUES.

D. I NVENTARI OS Y COSTO DE VENTAS - LOS | NVENTARI OS SE YALUAN AL MENOR DE SU COSTO O
VALOR DE REALI ZACI ON, UTI LI ZANDO EL METODO DE VALUACI ON DE | NVENTARI OS PRQOVEDI O

E. | NMUEBLES, MAQUI NARI A Y EQUI PO - SE REG STRAN AL COSTO DE ADQUI SI Cl ON. LOS SALDOS QUE
PROVI ENEN DE ADQUI S| Cl ONES REALI ZADAS HASTA EL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2007 SE ACTUALI ZARON
APL| CANDO FACTORES DERI VADCS DEL | NPC HASTA ESA FECHA. LA DEPRECI ACl ON SE CALCULA
CONFORME AL METODO DE Li NEA RECTA CON BASE EN LA VI DA UTIL REMANENTE DE LOS ACTI VOS
COMD S| GUE:

LOS ANOS PROVEDI O DE VI DA UTIL UTI LI ZADOS PARA CALCULAR LA DEPRECI ACl ON EN 2010 Y 2009
SON LCS Sl GUI ENTES:

ANCS PROVEDI O
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EDI FI Cl S 20
MAQUI NARI A Y EQUI PO10

EQUI PO DE TRANSPORTE 4

MOBI LI ARI O Y EQUI PO DE OFI Cl NA10
EQUI PO DE COMPUTOS3. 3

ADAPTACI ONES EN LOCALES ARRENDADCS 3

F. I NVERSI ON EN ACCI ONES DE ASCCI ADA - SE VALUA BAJO EL METODO DE PARTI Cl PACI ON Y
CORRESPONDE AL 3. 5% DE PARTI Cl PACI ON EN EL CAPI TAL CONTABLE DE LA UNI ON DE CREDI TO DE
LA I NDUSTRI A LI TOGRAFICA, S. A DE C. V. CONFORME A ESTE METODO, EL COSTO DE

ADQUI SI CI ON DE LAS ACCI ONES SE MODI FI CA POR LA PARTE PROPORCI ONAL DE LOS CAMBI OS EN LAS
CUENTAS DE CAPI TAL CONTABLE DE LA COVPANI A ASOCI ADA, POSTERI ORES A LA FECHA DE COVPRA.

G CREDI TO MERCANTI L - EL EXCESO DEL COSTO SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LAS ACCI ONES DE
SUBSI DI ARI AS EN LA FECHA DE ADQUI SI Cl ON, SE ACTUALI ZO HASTA EL 31 DE DI Cl EMBRE 2007
APLI CANDO EL I NPC, NO SE AMORTI ZA Y SE SUJETA POR LO MENOS ANUALMENTE, A PRUEBAS DE
DETERI ORO.

H OTROS ACTI VOS - CORRESPONDEN PRI NCI PALMENTE A LOS GASTGS DE EM S ON DERI VADOS DE LA
BURSATI LI ZACI ON DE LA CARTERA; LOS CUALES SERAN AMORTI ZADOS POR EL PERI ODO DE CUATRO
ANCS, PERI CDO DE VI DA DE LA DEUDA.

| . PROVI SI ONES - SE RECONOCEN CUANDO SE TI ENE UNA OBLI GACI ON PRESENTE COMO RESULTADO DE
UN EVENTO PASADO, QUE PROBABLEMENTE RESULTE EN LA SALI DA DE RECURSCS ECONOM COS Y QUE
PUEDA SER ESTI MADA RAZONABLEMENTE.

J. DETERI ORO DE ACTI VOS DE LARGA DURACI ON EN USO - LA COWPANI A REVI SA EL VALOR EN LI BROS
DE LOS ACTI VOS DE LARGA DURACI ON EN USO, ANTE LA PRESENCI A DE ALGUN | NDI Cl O DE

DETERI ORO QUE PUDI ERA | NDI CAR QUE EL VALOR EN LI BROS PUDI ERA NO SER RECUPERABLE,

CONS| DERANDO EL MAYOR DEL VALOR PRESENTE DE LOS FLUJOS NETCS DE EFECTI VO FUTUROS O EL
PRECI O NETO DE VENTA EN EL CASO DE SU EVENTUAL DI SPOSI Cl ON. EL DETERI ORO SE REG STRA SI
EL VALOR EN LI BROS EXCEDE AL MAYOR DE LOS VALORES ANTES MENCI ONADOS. LOS | NDICl OS DE
DETERI ORO QUE SE CONSI DERAN PARA ESTOS EFECTCS, SON ENTRE OTROS, LAS PERDI DAS DE
OPERACI ON O FLUJOS DE EFECTI VO NEGATI VOS EN EL PERI ODO SI ES QUE ESTAN COVBI NADOS CON
UN HI STORI AL O PROYECCI ON DE PERDI DAS, DEPRECI ACI ONES Y ANMORTI ZACI ONES CARGADAS A
RESULTADOS QUE EN TERM NOS PORCENTUALES, EN RELACI ON CON LOS | NGRESCS, SEAN

SUBSTANCI ALMENTE SUPERI ORES A LAS DE EJERCI Cl OS ANTERI ORES, EFECTOS DE OBSOLESCENCI A,
REDUCCI ON EN LA DEMANDA DE LOS PRODUCTOS, COVPETENCI A Y OTROS FACTORES ECONOM COS Y
LEGALES. AL 31 DE DI Cl EMBRE DE, LA COVPANI A NO TUVO EFECTOS DE DETERI ORO SOBRE LA

S| TUACI ON FI NANCI ERA NI EN LOS RESULTADCS DE SU OPERACI ON.

K. BENEFI CI OS DI RECTOS A LOS EMPLEADOS - SE VALUAN EN PROPORCI ON A LOS SERVI CI CS
PRESTADCS, CONSI DERANDO LOS SUELDOS ACTUALES Y SE RECONCCE EL PASI VO CONFORME SE
DEVENGAN. | NCLUYE PRI NCI PALMENTE PTU POR PAGAR, AUSENCI AS COVPENSADAS, COMOD VACACI ONES
Y PRI MA VACACI ONAL, E I NCENTIVOS Y SE PRESENTA DENTRO DEL RUBRO DE OTRAS CUENTAS POR
PAGAR Y PASI VOS ACUMULADOCS.

L. BENEFI Cl OS A LOS EMPLEADOS POR TERM NACI ON, AL RETIRO Y OTRAS - EL PASI VO POR PRI MAS
DE ANTI GUEDAD, PENSI ONES, E | NDEMNI ZACI ONES POR TERM NACI ON DE LA RELACI ON LABORAL SE
REA STRA CONFORME SE DEVENGA, EL CUAL SE CALCULA POR ACTUARI OS | NDEPENDI ENTES CON BASE
EN EL METODO DE CREDI TO UNI TARI O PROYECTADO UTI LI ZANDO TASAS DE | NTERES NOM NALES.

M PARTI Cl PACI ON DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTI LI DADES (PTU) - LA PTU SE REG STRA EN LOS
RESULTADOS DEL ANO EN QUE SE CAUSA Y SE PRESENTA EN EL RUBRO DE OTROS | NGRESCS Y GASTOS
EN EL ESTADO DE RESULTADOS ADJUNTO. LA PTU DI FERI DA SE DETERM NA POR LAS DI FERENCI AS
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TEMPORALES QUE RESULTAN DE LA COVPARACI ON DE LOS VALORES CONTABLES Y FI SCALES DE LCS
ACTI VOS Y PASI VOS Y SE RECONOCE SOLO CUANDO SEA PROBABLE LA LI QUI DACI ON DE UN PASI VO O
GENERACI ON DE UN BENEFI CI O, Y NO EXI STA ALGUN I NDI Cl O DE QUE VAYA A CAMBI AR ESA

SI TUACI ON, DE TAL MANERA QUE DI CHO PASI VO O BENEFI Cl O NO SE REALI CE.

N. PLAN DE OPCI ON DE COVPRA A EJECUTI VOS CLAVE - CON FECHA 21 DE OCTUBRE DE 2008, LA
COVPANI A CONSTI TUYO UN FI DEI COM SO DE | NVERSI ON Y ADM NI STRACI ON EN DONDE APORTO

$33, 039. CON ESOS RECURSOS SE ADQUI RI ERON 22, 056, 811 ACCI ONES DE GRUPO POCHTECA, S. A
B. DE C. V. A RAZON DE UN PESO CON Cl NCUENTA CENTAVOS POR ACCI ON.  EN SESI ON DEL
CONSEJO DE ADM NI STRACI ON DEL 16 DE OCTUBRE DE 2008 LA COWPANI A APROBO ESTE AUMENTO DE
CAPI TAL SOCI AL, MANTENI ENDOSE EN TESORERI A DE LA COVPANI A 7, 943, 189 ACCI ONES PARA
POSTERI ORVENTE SER UTI LI ZADAS EN EL PLAN DE OPCI ON DE COMPRA DE ACCI ONES A EJECUTI VOS
CLAVE. EN ESA M SMA FECHA, EL VALOR DE MERCADO POR ACCI ON FUE DE UN PESO CON TREI NTA Y
SEl S CENTAVOS. LO ANTERI OR PREVI O FACULTAM ENTO QUE DESI GNO LA ASAMBLEA GENERAL

ORDI NARI A DE ACCI ONI STAS DE FECHA 11 DE OCTUBRE DE 2007 AL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON.
LAS ACClI ONES ASi COVPRADAS FUERON AS| GNADAS | RREVOCABLEMENTE A Cl ERTOS FUNCI ONARI OS Y
EMPLEADOS DE LA COWARNI A, QUE SE CONVI RTI ERON EN FI DEI COM SARI CS DEL FI DEI COM SO
DESCRI TO. ASI M SMD, LOS FUNCI ONARI OS Y EMPLEADOS DE LA COVPANI A SE OBLI GAN A PAGAR EL
VALOR DE LAS ACCI ONES ASI GNADAS EN UN PLAZO DE TRES ANCS.

DE CONFORM DAD CON LOS ACUERDOS TOVADOS EN LA SESI ON DEL COM TE TECNI CO DE FECHA 23 DE
AGOSTO DE 2010 Y EN RELACI ON CON EL AUMENTO DE CAPI TAL MENCI ONADO EN LA NOTA 2C, SE
RESOLVI O QUE EL FI DEI COM SO EJERCI ERA SU DERECHO PARA SUSCRI BIR Y PAGAR EN EL PRI MER
DERECHO DE PREFERENCI A HASTA 3 477,595 Y EN EL SEGUNDO DERECHO DE PREFERENCI A HASTA
6000, 000 DE ACCI ONES ORDI NARI AS, NOM NATI VAS, SI N EXPRESI ON DE VALOR NOM NAL, SERIE
“B’, A RAZON DE UN PESO CON OCHENTA CENTAVOS POR ACCI ON. LAS ACCI ONES A SUSCRI Bl RSE
SERAN OFRECI DAS A LOS FUNCI ONARI OS CLAVE.

AUN CUANDO LEGALMENTE EL AUNMENTO DE CAPI TAL HA SI DO EFECTUADO, ATENDI ENDO A LA
SUSTANCI A ECONOM CA DE LA TRANSACCI ON, EL M SMO NO HA SI DO TODAVI A EXHI Bl DO POR UNA
TERCERA PARTE. POR LO ANTERI OR, LAS PORCI ONES QUE AUN NO HAN SI DO EXHI Bl DAS POR LOS
FUNCI ONARI OS Y EMPLEADOS AL30 DE JUNI O DE 2011 ASCIENDE A 23,653 Y 31 DE DI Cl EMBRE DE
2010 Y 2009, QUE ASCI ENDEN A $28,059 Y $20, 720, HAN SI DO RECLASI FI CADAS AL CAPI TAL
CONTABLE COMD “ ACClI ONES SUSCRI TAS NO EXHI Bl DAS” Y EN CONSECUENCI A, SE DI SM NUYE EL
VALOR DEL PATRI MONI O EN ESE M SMO | MPORTE.

O | MPUESTCS A LA UTILIDAD - EL ISR Y EL | ETU SE REG STRAN EN LOS RESULTADOS DEL ANO EN
QUE SE CAUSAN. PARA RECONOCER EL | MPUESTO DI FERI DO SE DETERM NA SI, CON BASE EN
PROYECCI ONES FI NANCI ERAS, LA COWPANI A CAUSARA | SR O | ETU Y RECONCCE EL | MPUESTO

DI FERI DO QUE CORRESPONDA AL | MPUESTO QUE ESENCI ALMENTE PAGARA. EL DI FERI DO SE RECONCCE
APLI CANDO LA TASA CORRESPONDI ENTE A LAS DI FERENCI AS TEMPORALES QUE RESULTAN DE LA
COVPARACI ON DE LOS VALORES CONTABLES Y FI SCALES DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS, Y EN SU CASO,
SE | NCLUYEN LOS BENEFI Cl OS DE LAS PERDI DAS Fl SCALES POR AMORTI ZAR Y DE ALGUNCS CREDI TCS
FI SCALES. EL | MPUESTO DI FERI DO ACTI VO SE REGQ STRA SOLO CUANDO EXI STE ALTA PROBABI LI DAD
DE QUE PUEDA RECUPERARSE.

P. OPERACI ONES EN MONEDA EXTRANJERA - LAS OPERACI ONES EN MONEDA EXTRANJERA SE REGQ STRAN
AL TI PO DE CAMBI O VI GENTE A LA FECHA DE SU CELEBRACI ON. LOS ACTIVOS Y PASI VOS

MONETARI OS EN MONEDA EXTRANJERA SE VALUAN EN MONEDA NACI ONAL AL TI PO DE CAMBI O VI GENTE
A LA FECHA DE LOS ESTADOS FI NANCI EROCS. LAS FLUCTUACI ONES CAMBI ARI AS SE REQ STRAN EN LGOS
RESUL TADCS.

Q RECONOCI M ENTO DE | NGRESCS - LOS | NGRESOS SE RECONOCEN EN EL PERI ODO EN EL QUE SE
TRANSFI EREN LOS RI ESGOS Y BENEFI CI OS5 DE LOS | NVENTARI OS A LGOS CLI ENTES, LO CUAL
GENERALMENTE OCURRE CUANDO SE EMBARCAN PARA SU ENVI O AL CLI ENTE Y ESTE ASUME LA
RESPONSABI LI DAD SCBRE LOS M SMCS.
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R PERDI DA POR ACCI ON - LA PERDI DA BASI CA POR ACCI ON ORDI NARI A SE CALCULA DI VI DI ENDO LA
PERDI DA NETA CONSOLI DADA ENTRE EL PROMEDI O PONDERADO DE ACCI ONES ORDI NARI AS EN
Cl RCULACI ON DURANTE EL EJERCI Cl O

5. CUENTAS PCOR COBRAR

2T 2011 2010 2009

CLI ENTES $701, 666 $686, 574 $548, 002

FACTORAJE FI NANCI ERO( 1) - -16, 426
ESTI NAGl ON PARA CUENTAS DE GOBRO DUDOSO- 66, 576 - 67, 239 - 59, 731
635, 090 619, 335 471, 845

| MPUESTO AL VALOR AGREGADO POR RECUPERAR3, 762 34, 112 39, 853
| MPUESTOS POR RECUPERARA42, 513 44, 593 38, 967
OTROS 17,095 9,372 11,774

698, 459 707, 412 562, 439

(1) AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2010 SEGUN SE EXPLI CA EN LA NOTA 2A, ESTA CARTERA FUE CEDI DA
AL FI DEI COM SO DE EM SI ON DE CERTI FI CADOS BURSATI LES Y EN CONSECUENCI A REPRESENTAN
DERECHOS AL COBRO FI DUCI ARI CS.

(2) PAGARE A TRAVES DE UNA Li NEA DE CREDI TO CON EL BANCO VE POR MAS, S. A. (PARTE
RELACI ONADA) POR $20, 000, POR CONCEPTO DE FACTORAJE FI NANCI ERO, CON UNA COM SI ON DEL
0. 10% SOBRE LOS ANTI Cl POS RECI BI DOS POR CONCEPTO DE HONORARI OS DE ADM NI STRACI ON Y
COBRANZA; EL CONTRATO TI ENE VENCI M ENTO EN DI Cl EMBRE 2014, LAS CUENTAS POR COBRAR

TI ENEN VENCI M ENTO A CORTO PLAZO.

6. | NVENTARI CS

2010 2009
2T 2011

PRODUCTOS TERM NADCS $614, 402 $637, 400 $499, 006

ESTI MACI ON PARA | NVENTARI OS OBSOLETOS-9, 610 -9, 129 -6, 133
604, 792 628, 270 492, 873

ANTI CI PO A PROVEEDORES Y AGENTES ADUANALES 18, 011 7,884 17,112
MERCANCI AS EN TRANSI TO23, 397 58, 110 40, 061

646, 200 694, 264 550, 046
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7. | NMUEBLES, MAQUI NARI A Y EQUI PO

2T 2011 2010 2009

EDI FI Cl 05$262, 152 $261, 396 $262, 859

MAQUI NARI A Y EQUI PO165, 132 169, 766 165, 403

EQUI PO DE TRANSPORTE 171, 582 136, 458 140, 978

MOBI LI ARIO Y EQUI PO DE OFI CI NA12,816 11,501 9,770
EQUI POS ADQUI RI DOS MEDI ANTE CONTRATOS DE ARRENDAM ENTO FI NANCI ERO28, 480 28, 480 17, 666
EQUI PO DE COWPUTO22, 929 40, 034 32, 444

663, 091 647, 635 629, 120

DEPRECI ACl ON ACUMULADA - 348, 378 - 336, 181 - 304, 407
314, 713 311, 454 324,713

TERRENGCS 73, 872 102, 940 123, 255

CONSTRUCCI ONES EN PROCESOO 0 0

388, 585 414, 394 447, 968

DENTRO DE LOS CONTRATCS DE PRESTAMO DESCRI TOS EN LA NOTA 8, EL | NMUEBLE QUE SE TIENE EN
GARANTI A CORRESPONDE A LA PLANTA DE POCHTECA PAPEL, S. A DE C. V., CON UN VALOR AL 31
DE DI Cl EMBRE DE 2010 NO HA CAMBI ADO SU VALOR DE $71, 417.

8. PRESTAMOS BANCARI OS Y DEUDA A LARGO PLAZO
2T 2011 2010 2009

CREDI TO SI MPLE HASTA POR LA CANTI DAD DE $175, 000, CON BANCO | NBURSA, S. A. DOCUMENTADO
CON PAGARES A UNA TASA DE | NTERES TIIE MAS 2.5 PUNTOS PAGADERO EN AMORTI ZACI ONES
MENSUALES DE $2,916 A PARTI R DE NOVI EMBRE DE 2007 Y HASTA OCTUBRE DE 2012, AVALADO PCR
GRUPO EMPRESARI AL KALUZ, S. A DE C. V. (PARTE RELACI ONADA). $46, 667 $64, 167 $99, 167

CREDI TO QUI ROGRAFARI O CELEBRADO CON BANCO | NBURSA, S. A, DOCUMENTADO CON PAGARES A UNA
TASA DE INTERES DE TIIE MAS 4. 75 PUNTGS, CON VENCI M ENTO EN SEPTI EMBRE DE 2011. 108, 800
100, 000 170, 000

CREDI TO SI MPLE CON GARANTI A HI POTECARI A CON HSBC MEXI CO, S. A, DOCUMENTADO CON PAGARE A
UNA TASA DE | NTERES TI|E MAS 4 PUNTOS PAGADERO EN AMORTI ZACI ONES MENSUALES VARI ABLES A
PARTI R DE DI Cl EMBRE DEL 2000 Y HASTA AGOSTO 2011. 20,000 20, 000 2, 000

CREDI TO SI MPLE CON GARANTi A HI POTECARI A HSBC MEXI CO, S. A. DOCUMENTADO CON PAGARES A
UNA TASA DE I NTERES TIIE MAS 4 PUNTOS PAGADERO EL 20 DE SEPTI EMBRE DE 2011. 20, 000 20, 000

CREDI TO SI MPLE CON HSBC MEXI CO, S. A DOCUMENTADO CON PAGARES A UNA TASA DE | NTERES
TITE MAS 4 PUNTCS PAGADERO EN 36 AMORTI ZACI ONES MENSUALES CON VENCI M ENTO EL 13 DE
ABRI L DE 2013. 10,696 13,611

PAGARE QUI ROGRAFARI O CON BASE CAPITAL, S. A DE C. V., CON VENCI M ENTO EL 23 DE ENERO
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DE 2010. - 3,303

PRESTAI\/D DE HABI LI TACI ON O AVi O REVOLVENTE CON LA UNI ON DE CREDI TO DE LA | NDUSTRI A

LI TOGRAFI CA CON VENCI M ENTO EN AGOSTO DE 2011, A UNA TASA DE I NTERES TI I E MAS 6 PUNTGS,
GARANTI ZADO CON EL | NVENTARI O HASTA POR UN MONTO DE $24, 000. 12,000 12,000 12, 000

CREDI TO SI MPLE CELEBRADO CON BANCOVER S. A. DOCUMENTADO CON PAGARES A UNA TASA DE
I NTERES Tl I E MAS 3. 725 PUNTGS, CON VENCI M ENTO EN AGOSTO DE 2011. 57,500 60, 000 65, 000

SALDO DEL PRECI O DE COVPRA DE ADYDSA A FAVOR DE ENVASES UNI VERSALES DE MEXI e S A P
I. DEC V. Y ADM N STRACIONES | ZAGUE, S. A. DE C. V. CON UNA TASA DE TIITE MAS 1.5
PUNTCS, CON VENCI M ENTO EN 2010 Y 2011, GARANTI ZADO CON LOS | NMUEBLES DE ADYDSA. 0 36, 558
72, 867

PRESTAMOS CON BANK | TAU, S. A. POR $16,857 A UNA TASA DE 15.9% 0 0 54, 861

BANCO M FEL ARRENDAM ENTO FI NANCI ERO ( MAQUI NARI A Y VEHI CULOS CON VENCI EM ENTO EL 15 DE
ABRI L DE 2015 11, 937

BANCO ZAFRA CON VENCI M ENTO EL 11 DE AGOSTO DE 2011 TASA CDI (TASA VAR ABLE) +.562%
TASA FI JA 6, 822

PRESTAMO CON BANCO REAL, S. A. CON UNA TASA DEL 26% Y CON VENCI M ENTO EN SEPTI EMBRE
2010. O - 1,743

CONTRATGS DE ARRENDAM ENTO FI NANCI ERO DE MAQUI NARI A CON DE LANCGE LANDEN S. A DE C. V.
AL 15. 10% DE | NTERES ANUAL CON VENCI M ENTO A PARTI R DE MARZO Y HASTA SEPTI EMBRE DE 2012
RESPECTI VAMENTE. 4, 243 6, 590 10, 945

CERTI FI CADOCS BURSATI LES FI DUCI ARI OS CON VENCI M ENTO EN AGOSTO DE 2' 014 Y CON GARANTI A
DE DERECHOS DE COBRO SOBRE LA CARTERA DE CLI ENTES 354, 569 350, 000

CONTRATOS DE ARRENDAM ENTO FI NANCI ERO DE EQUI PO DE TRANSPORTE CON VE POR MAS S. A )
( PARTE RELACI ONADA) POR $3,627, A UNA TASA TIIE MAS 9 PUNTOS PORCENTUALES DE | NTERES
ANUAL CON VENCI M ENTO AL 7 DE AGOSTO DE 2013. 8,766 9,275 3, 627

BANCO | NTERNACI ONAL ( GUATEMALA) A UNA TASA DE 8.5% CON VENCI M ENTO EN DI Cl EMBRE DE
2010 1, 845 716

CREDI TO SI MPLE CON GARANTI A PRENDARI A CELEBRADO CON UPS CAPI TAL BUSI NESS CREDI T,
DOCUMENTADO CON PAGARES A UNA TASA DE | NTERES LI BOR MAS 3 PUNTOS CON VENCI M ENTO EL 25
DE SEPTI EMBRE DE 2014. 16, 761 20, 143 26, 525

PASI VO A LARGO PLAZO 680, 606 713, 060 522, 038

MENCS - PORCI ON Cl RCULANTE 287, 485 310, 303 391, 251

DEUDA A LARGO PLAZO 393, 121 402, 757 130, 787

EL | MPORTE DE LA TITE Y DE LA LIBOR AL AL 30 DE JUNIO Y 31 DE DI CI EMBRE DE 2010 Y 2009
ES COMO SI GUE:

2T 2011 2010 2009

TI1 E4. 8450%4. 8750%4. 9200%
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LI BORO. 3%0. 3%0. 3%

DENTRO DEL CONTRATO DE PRESTAMO CON | NBURSA. HASTA POR $175, 000, SE ESTABLECEN Cl ERTAS
OBLI GACI ONES Y RESTRI CCl ONES, DE LAS CUALES DESTACAN LAS SI GUI ENTES:

— ADQUI RI R OTRAS EMPRESAS, ACCI ONES, PARTES SCCl ALES, PARTI Cl PACI ONES Y/ O ACTI VOS EN
OTRAS EMPRESAS SI N EL PREVI O CONSENTI M ENTO PCR ESCRI TO DEL BANCO

— AUTORI ZAR CUALQUI ER FUSI ON, CONSOLI DACI ON, ESCI SI ON, LI QUI DACI ON, REORGANI ZACION, O
DI SOLUCI ON SI N LA PREVI A AUTORI ZACl ON EXPRESA Y POR ESCRI TO DEL BANCO.

— ENTREGAR, CEDER, VENDER, TRANSFERI R, FIDEI COM TI R, DESCONTAR, DAR EN FACTORAJE O DE
CUALQUI ER OTRA MANERA AFECTAR Y/ O DI SPONER DE SUS PROPI EDADES, NEGOCI OS, ACTIVCS A
FAVOR DE TERCERCS EN UNO O VARI OS MONTOS SUPERI CR AL 5% DE SUS ACTI VCS, FIJOS, SIN LA
PREVI A AUTORI ZACI ON' Y CONFORM DAD DEL BANCO.

—CREAR, I NCURRIR, ASUM R O DEJAR QUE EXI STA CUALQUI ER GRAVAMEN SOBRE CUALQUI ERA DE SUS
ACTI VOS EXI STENTES O FUTUROS CON EXCEPCI ON DE AQUELLOS QUE SE CONSTI TUYEN DE ACUERDO A
LO CONSI DERADO EN SU CONTRATO.

DENTRO DE LOS CONTRATOS DE PRESTAMO CON HSBC, POR UN MONTO DE $53, 611, SE ESTABLECEN
Cl ERTAS OBLI GACI ONES, DE LAS CUALES DESTACAN LAS SI GUI ENTES:

—NO VENDER NI CONSTI TUI R NI NGUN GRAVAMEN SOBRE EL BI EN QUE GARANTI ZA EL CREDI TO, SIN
CONSENTI M ENTO PREVI O Y POR ESCRI TO.

—NO PERM TIR QUE SE SUSCI TE UN CAMBI O DE CONTROL, ENTENDI ENDOSE COMO TAL EL HECHO DE
QUE CUALQUI ER ENTI DAD, PERSONA, SOCI EDAD O FI DEI COM SO QUE CONTRCLE DI RECTAMENTE A LA
PARTE ACREDI TADA DEJE DE SER PROPI ETARI O DE POR LO MENCS EL 51% DE LAS ACCI ONES EN

Cl RCULACI ON Y/ O CUENTE CON LA MAYORI A DE LOS VOTOS EN EL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON Y/ O
CONTROLE LAS DECI SI ONES DE ESTA Y SU ADM NI STRACI ON.

— NO CONTRATAR NI NGUN PASI VO CON | NSTI TUCI ONES FI NANCI ERAS NACI ONALES O EXTRANJERAS SIN
CONSENTI M ENTO PREVI O Y PCR ESCRI TO DE HSBC DURANTE LA VI GENCI A DE LOS PRESENTES
CONTRATOGS.

— MANTENER UN i NDI CE DE LI QUIDEZ NO MENOR DE 1.2 DURANTE LA VI GENCI A DEL PRESENTE
CONTRATO

— MANTENER UN | NDI CE DE COBERTURA DE | NTERES NO MENOR AL 1.5 DURANTE LA VI GENCI A DEL
PRESENTE CONTRATO

— MANTENER UN | NDI CE DE APALANCAM ENTO NO MAYOR DE 1.5 DURANTE LA VI GENCI A DEL PRESENTE
CONTRATO

AL 30 DE JUNI O DE 2011, LA COWPANI A NO HA CUWPLI DO TODAS LAS RESTRI CCl ONES FI NANCI ERAS
PREVI STAS EN LOS CONTRATOS Y EN CONSECUENCI A SE HA CLASI FI CADO A CORTO PLAZO $9, 722 EN
LOS PRESENTES ESTADOS FI NANCI ERCS. LA COVPANI A SE ENCUENTRA EN PROCESO DE OBTENER LAS

DI SPENSAS CORRESPONDI ENTES.

A. LOS VENCI M ENTOS DE LA PORCI ON A LARGO PLAZO DE ESTE PASIVO AL 30 DE JUNI O DE 2011,
SON:

ANO
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2012 $ 22, 433
2013 9, 700
2014 360, 988
$393, 121

B. AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2010, LOS COVPROM SOS M NI MOS DE PAGO POR ARRENDAM ENTOS
CAPI TALI ZABLES SON:

ACREEDORES POR CONTRATOS DE ARRENDAM ENTOS$ 19, 464

| NTERESES NO DEVENGADGCS ( 3, 599)

VALOR PRESENTE DE LAS OBLI GACI ONES 15, 865

PORCI ON Cl RCULANTE DE LAS OBLI GACI ONES 7, 382

PORCI ON A LARGO PLAZO DE ARRENDAM ENTOS CAPI TALI ZABLES $ 8, 483

LOS VENCI M ENTOS DE LA PORCI ON A LARGO PLAZO DEL PASI VO POR CONTRATOS DE ARRENDAM ENTO
CAPI TALI ZABLES SON:

ANO QUE TERM NARA
EL 31 DE DI Cl EMBRE DE

2012 $ 4, 843
2013 1, 969
2014 1,671

$ 8, 483

9. BENEFI Cl OS A EMPLEADOS

EL COSTO NETO DEL PERI ODO POR LAS OBLI GACI ONES DERI VADAS DEL PLAN DE PENSI ONES,

I NDEMNI ZACI ONES AL PERSONAL POR TERM NACI ON DE LA RELACI ON LABORAL Y PRI MAS DE

ANTI GUEDAD, ASCENDI O A $5, 465 Y $4, 647 EN 2010 Y 2009, RESPECTI VAMENTE. OTRAS

REVELACI ONES QUE REQUI EREN LAS DI SPCSI Cl ONES CONTABLES SE CONSI DERAN POCO | MPORTANTES.
10. SALDCS Y TRANSACCI ONES EN MONEDA EXTRANJERA

A. LA POSI Cl ON MONETARI A S| GNI FI CATI VA EN MONEDA EXTRANJERA AL 30 DE JUNI O DE 2011 Y 31
DE DI Cl EMBRE ES:

2T 2011 2010 2009

M LES DE DOLARES ESTADOUNI DENSES:

ACTI VOS NONETARI OS 24, 275 23, 731 21, 620

PASI VOS MONETARI OS (39, 358) (40, 880) (35, 896)
PCSI Cl ON PASI VA, NETA (15, 083) (17, 149) (14, 276)

EQUI VALENTES EN PESOS$ (177, 600) $ (212, 334) $ (186, 212)

ESTOS MONTOS NO | NCLUYEN LOS SALDOS DE POCHTECA DE EL SALVADOR, S. A, Y POCHTECA COSTA
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RICA S. A LOS CUALES ESTAN DENOM NADOS EN DOLARES, CUYOS SALDOS AL 31 DE DI Cl EMBRE DE
2010 NO SON REPRESENTATI VOS.

B. LAS TRANSACCI ONES EN MONEDA EXTRANJERA FUERON COMO Sl GUE:

2T 2011 2010 2009

M LES DE DOLARES ESTADOUNI DENSES:
| NGRESCS POR-

VENTAS $64, 319 $114, 709 $110, 392

EGRESCS POR- )
COVPRAS DE | MPORTACI ON$43, 379 $76, 831 $73, 771

C. LCS TIPOs DE CAMBI O VI GENTES A LA FECHA DE LGS ESTADOS FI NANCI EROCS Y A LA FECHA DE SU
EM SI ON FUERON COMO SI GUE:

30 DE JUNIO DE31 DE DI Cl EMBRE DE31 DE DI Cl EMBRE DE
2011 2010 2009

PESOS POR DOLAR AMERI CANO$ 11. 7748 $ 12. 3817 $ 13. 0437
PESCS POR REAL BRASI LENO$ 7.5426 $7. 4366 $7. 4912

PESCS POR QUETZAL GUATEMALTECOS$ 1. 5085
$1.5793%$1.5679

11. SALDCS Y OPERACI ONES CON PARTES RELACI ONADAS

A. LOS SALDOS NETOS POR COBRAR A PARTES RELACI ONADAS SON:
2T 2011 2010 2009 2008

MEXI CHEM FLUOR, S.A. DE C. V. 4,067 $3, 786 $4, 649 $4, 210

QUMR S. A DECWV. 574
MEXI CHEM COVPUESTCS, S. A DE C V. 99 125
MEXI CHEM DERI VADCS, S.A. DE C. V. 297

367 71 448 i

MEXI CHEM RESI NAS VI NI LI CAS, S. A DE C V. 2,661

$6, 855 $4, 859 $4, 720 $4, 658

B. LOS SALDOS NETOS POR PAGAR A PARTES RELACI ONADAS SON:

2T 20112010 2009 2008
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QUMR, S. A DE CV. 6,884%14, 295 $24, 169 $16, 265

GRUPO EMPRESARI AL KALUZ, S. A DE C. V1, 059205 922 9, 341

MEXI CHEM DERI VADCS, S. A, DE C. V. 1,960947 9, 044 24, 826

MEXI CHEM SERVI CI OS ADM NI STRATI VCS, S. A, DE C V. 6201, 315 9, 425 2,023
MEXI CHEM COMPUESTCS, S. A DE C V. 9721,982 2,126 10, 511

$11, 495 $18, 744 $45, 686 $62, 966

C. LAS OPERACI ONES CON PARTES RELACI ONADAS EFECTUADAS EN EL CURSO NORVAL DE SUS
OPERACI ONES, FUERON COMO SI GUE:

2T 2011 2010 2009

MEXI CHEM DERI VADCOS, S. A, DE C V.
VENTAS 208 $45 $181
COWPRAS - 6, 167 -1, 375 - 14, 317

QUMR S.A DE C V.
VENTAS 299 1, 457
COVPRAS - 11, 624 - 5, 496 - 26, 126

MEXI CHEM FLUOR, S.A. DE C. V.
VENTAS 13, 370 6, 164 23, 865

MEXI CHEM RESI NAS VI Ni LI CAS, S.A. DE C. V.
VENTAS 3, 277 485 422

MEXI CHEM COMPUESTCS, S. A. DE C V.
VENTAS 443 135 3, 344
COWPRAS - 884 -1, 711 -8, 609

MEXI CHEM SERVI CI OS ADM NI STRATI VOGS, S.A. DE C. V.
VENTAS

SERVI CI OS ADM NI STRATI VOS PAGADCS - 4, 816 - 1, 928 -6, 902
GRUPO EMPRESARI AL KALUZ, S. A DE C. V.

SERVI CI OS5 ADM NI STRATI VOS PAGADCS - 6, 888 - 4, 253 - 14, 199

-$5, 892 -$6, 477 -$42, 341

12. OTROS GASTOS
2010 2009
PTU CAUSADAS$ 1, 009 $ 1, 282

CANCELACI ON DE GASTOS DE | NSTALACI ON1, 828 6, 659
ACTUALI ZACI ONES, MULTAS Y RECARGOS 914 3, 268
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GASTGOS POR NUEVOS PROYECTOS - 2,873
OTROCS GASTGS NO DEDUCI BLES 4, 006 6, 194
PERDI DA EN VENTA DE ACTI VO FI JO 6, 781 -

$ 14,538 $ 20, 276

13. | MPUESTOS A LA UTI LI DAD
LA COWPANI A ESTA SUJETA AL ISR Y AL | ETU.

I SR - LA TASA ES 30% Y 28% PARA LOS ANCS 2010 Y 2009, RESPECTI VAMENTE, Y SERA 30% PARA
LOS ANOS 2011 Y 2012, 29% PARA EL ANO 2013 Y 28% PARA EL ANO 2014 EN ADELANTE.

| ETU - TANTO LOS | NGRESCS COMO LAS DEDUCCI ONES Y Cl ERTOS CREDI TOS FI SCALES SE

DETERM NAN CON BASE EN FLUJOS DE EFECTI VO DE CADA EJERCICIO A PARTIR DE 2010 LA TASA
ES 17.5% Y PARA 2009 FUE 17.0% ASIM SMO, AL ENTRAR EN VI GOR ESTA LEY SE ABROGO LA LEY
DEL | MPAC PERM Tl ENDO, BAJO Cl ERTAS Cl RCUNSTANCI AS, LA RECUPERACI ON DE ESTE | MPUESTO
PAGADO EN LOS DI EZ EJERCI Cl OS | NVEDI ATOS ANTERI ORES A AQUEL EN QUE POR PRI MERA VEZ SE
PAGUE | SR, EN LOS TERM NOS DE LAS DI SPCSI Cl ONES FI SCALES.

EL | MPUESTO A LA UTI LI DAD CAUSADO ES EL QUE RESULTA MAYCR ENTRE EL ISR Y EL | ETU.

LA COVPANI A CAUSA EL |1 SR EN FORVA | NDI VIDUAL Y EN LA CONSQLI DACH N CONTABLE SE SUVAN
LOS RESULTADCS CONTABLES CORRESPONDI ENTES. LA PROVI SI ON PARA PARTI CI PACI ON DE _
UTI LI DADES SE HA DETERM NADO CON BASE EN LOS RESULTADOS | NDI VI DUALES DE CADA COVPANI A.

CON BASE EN PROYECCI ONES FI NANCI ERAS, DE ACUERDO CON LO QUE SE MENCI ONA EN LA I NI F 8,
EFECTCS DEL | MPUESTO EMPRESARI AL A TASA UNI CA, LA COVPARNI A | DENTI FI CO QUE CUATRO DE SUS
PRI NCI PALES SUBSI DI ARI AS ESENCI ALMENTE PAGARAN | ETU, POR LO TANTO, SE REG STRO UN

PASI VO DE | ETU DI FERI DO AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2010. LA COVPANI A | DENTI FI CO QUE EL RESTO
DE SUS SUBSI DI ARI AS ESENCI ALMENTE SOLO PAGARAN | SR, POR LO QUE ESTAS SUBSI DI ARl AS
RECONOCEN UNI CAMVENTE EL | SR DI FERI DO.

REG MEN DE OTROS PAI SES - EL | SR DE LAS SUBSI DI ARI AS EXTRANJERAS ES CAUSADO S| GUI ENDO
LAS REGLAS DE LA LEY DEL | MPUESTO SCBRE LA RENTA DE ESCOS PAl SES.

A. LOS | MPUESTCS A LA UTI LI DAD SE | NTEGRAN COMO S| GUE:
2010 2009
| SR:
CAUSADOS (6, 590) $ (3, 795)
Dl FERI DO (724) 630
(7,314) (3,165)
| ETU:
CAUSADOS (2, 010) $(8, 294)
DI FERI DO (1,500) 4,734

(3,510) (3, 560)
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$ (10, 824) $ (6, 725)

B. LOS PRI NCl PALES CONCEPTOS QUE ORI G NAN EL SALDO DEL PASI VO POR | ETU DI FERI DO, AL 31
DE DI Cl EMBRE SON:

2010 2009

| ETU DI FERI DO PASI VO
CLI ENTES FACTURADCS NO COBRADCS $ (70, 405) $ (58, 147)
| NVENTARI OS (42, 744) (28, 983)

PAGOS ANTI Cl PADCS ( 3, 094) (721)

| NVUEBLES, MAQUI NARI A Y EQUI PO( 35, 332) (33, 091)
PROVEEDORES FACTURADOS NO PAGADCS 81, 131 68, 511

(70, 444) (52, 431)

CREDI TO POR PERDI DAS DE | ETU 16, 513 -
TOTAL | ETU DI FERI DO PASI VO$ (53, 931) $ (52, 431)
C. LOS PRI NCI PALES CONCEPTOS QUE ORI GI NAN EL SALDO DEL ACTI VO POR | SR DI FER DO SON:

2010 2009

I SR DI FERI DO ACTI VO

EFECTO DE PERDI DAS FI SCALES POR AMORTI ZAR$ 41, 050 $ 62, 399
PASI VOS ACUMULADCS 6, 086 5, 571

OTRCS, NETO 4, 442 6, 005

I SR DI FERI DO ACTI VO51, 578 73, 975

| SR DI FERI DO ( PASI VO) :

| NVUEBLES, MAQUI NARI A Y EQUI PO( 19, 718) (9, 591)
OTROS ACTI VOS (4, 022) (1, 409)

| N\VENTARI O, NETO (1, 369) (1,671)

| SR DI FERI DO PASI VO (25, 109) (12, 671)

MENCS- RESERVA DE PERDI DAS FI SCALES POR AMORTI ZAR (23, 155) (57, 266)

TOTAL DE ACTI VO$ 3, 314 $ 4, 038

D. LA CONCI LI ACl ON DE LA TASA LEGAL DEL | SR Y LA TASA EFECTI VA EXPRESADAS COMO UN
PORCENTAJE DE LA UTI LI DAD ANTES DE | MPUESTO A LA UTI LI DAD ES:

2010 2009
TASA LEGAL (30% (28%

MAS EFECTOS DE GASTOS NO DEDUCI BLES 9%5%

MAS DI FERENCI A EN TASAS DE SUBSI DI ARl AS EN DI STI NTAS JURI SDI CCl ONES Fl SCALES 8%
7%

MENOS EFECTO DEL REG STRO DEL | ETU DI FERI DO( 1% (7%

MAS VARI ACl ON EN LA ESTI MACI ON PARA ACTI VO POR | MPUESTO DI FERI DO RECUPERABLE 8%25%
MAS VARl ACl ON EN LA RESERVA DE LAS PERDI DAS Fl SCALES

POR AMORTI ZAR 6%7%

MAS EFECTCS DE LA | NFLACI ON 8% 4%
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TASA EFECTI VA 8% 13%

E. LOS BENEFI Cl OS DE LAS PERDI DAS FI SCALES ACTUALI ZADAS PENDI ENTES DE AMORTI ZAR POR LAS
QUE YA SE HA RECONOCI DO EL ACTI VO POR | SR DI FERI DO, PUEDEN RECUPERARSE CUMPLI ENDO CON
Cl ERTOS REQUI SI TOS. LOS ANCS DE VENCI M ENTO Y SUS MONTOS ACTUALI ZADOS AL 31 DE

DI Cl EMBRE DE 2010, SON:

ANO DE PERDI DAS
VENCI M ENTOANMORTI ZABLES

2015 $ 137
2017 129, 036
2018 2, 861
2019 39, 715

$171,749

14. CAPI TAL CONTABLE

I . EN ASAMBLEA GENERAL ANUAL CRDI NARI A Y EXTRAORDI NARI A DE ACCI ONI STA DE FECHA 29 DE
ABRI L 2011, SE APROBO LA CONVERSI ON DE 764, 791 ACCI ONES ORDI NARI AS, SI N EXPRESI ON DE
VALOR NOM NAL, DE LA SERIE “B’, | NTEGRAMENTE PAGADAS, DE LAS REPRESENTATI VAS DE LA
PARTE VARI ABLE DEL CAPI TAL SOCI AL EN | GUAL NUMERO DE ACCI ONES, CON | GUALES

CARACTERI STI CAS PERO REPRESENTATI VAS DE LA PARTE FIJA DEL CAPI TAL SOCIAL. LO ANTERI OR
CON OBJETO DE | GUALAR EL VALOR TEORI CO CORRESPONDI ENTE A LAS ACCI ONES REPRESENTATI VAS
DE AMBAS PARTES (FIJA Y VARI ABLE) DEL CAPI TAL SCCI AL.

CON BASE EN LO ANTERI OR, SE RESUELVE QUE, A PARTI R DE ESTA FECHA, EL CAPI TAL SCClI AL
PAGADO DE GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C. V. QUEDA DI STRI BUI DO DE LA S| GU ENTE NMANERA:

EL CAPI TAL M NI MO FI JO, TOTALMENTE SUSCRI TO Y PAGADO, ES DE $80’ 303, 703.00 M N.
(OCHENTA M LLONES TRESCI ENTOS TRES M L SETECI ENTOS TRES PESOS 00/ 100 MONEDA NACI ONAL) Y
ESTA REPRESENTADO PCR 41’ 773,983 ACCI ONES, SERIE “B", SI N EXPRESI ON DE VALOR NOM NAL.

EL CAPI TAL VARI ABLE TOTALMENTE SUSCRI TO Y PAGADO ES DE $794’ 791, 470.95 M N.

( SETECI ENTOS NOVENTA Y CUATRO M LLONES SETECI ENTOS NOVENTA Y UN M L CUATROCI ENTOS
SETENTA PESCS 95/ 100 MONEDA NACI ONAL) Y ESTA REPRESENTADO POR 413’ 450, 491 ACCI ONES,
SERIE “B", SI N EXPRESI ON DE VALOR NOM NAL.

I'1. EN ASAMBLEA GENERAL CORDI NARI A DE ACCI ONI STAS CON FECHA 4 DE AGCSTO DE 2010, SE
APROBO UN AUMENTO DE CAPI TAL EN SU PARTE VARI ABLE HASTA POR $198, 000, MEDI ANTE LA
EM SI ON DE 110, 000, 000 ACCI ONES ORDI NARI AS, NOM NATI VAS, SI N EXPRESI ON DE VALOR
NOM NAL, SERIE “B’, A UN VALOR DE SUSCRI PCl ON DE UN PESO CON OCHENTA CENTAVOS POR
ACCI ON, DE LAS CUALES FUERON EFECTI VAMENTE SUSCRI TAS 103, 167, 663 CANCELANDCSE

6, 832, 337.

DEL TOTAL DE LAS ACCI ONES SUSCRI TAS 9, 477, 595 FUERON SUSCRI TAS POR EL FI DEI COM SO DE
| NVERSI ON Y ADM NI STRACI ON NUMERO F/ 147, PARA EL PLAN DE OPCI ON DE COVPRA A EJECUTI VOS
CLAVE, TAL COMD SE MENCI ONA EN LA NOTA 40

AUN CUANDO LEGALMENTE EL AUMENTO DE CAPI TAL HA SI DO EFECTUADO, ATENDI ENDO A LA
SUSTANCI A ECONOM CA DE LA TRANSACCI ON, EL M SMO NO HA SI DO TODAVI A EXHI BI DO POR UNA
TERCERA PARTE. POR LO ANTERI OR, LA PORCI ON QUE AUN NO HA SI DO EXHI BI DA POR LGS

FUNCI ONARI OS Y EMPLEADCS AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2010 Y 2009, QUE ASCI ENDE A $28,059 Y
$20, 720, RESPECTI VAMENTE, HA S| DO RECLASI FI CADA AL CAPI TAL CONTABLE COMD “ ACCl ONES
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SUSCRI TAS NO EXH BI DAS" Y EN CONSECUENCI A, SE DI SM NUYE EL VALOR DEL PATRI MONI O EN ESE
M SMO | MPORTE.

I11. EN ASAMBLEA GENERAL ANUAL ORDI NARI A Y EXTRACRDI NARI A DE ACCI ONI STAS DE FECHA 30 DE
ABRI L 2009, SE APROBO LA CONVERSI ON DE 631, 480 ACCI ONES ORDI NARI AS, SI N EXPRESI ON DE
VALOR NOM NAL, DE LA SERIE “B", | NTEGRAMENTE PAGADAS, DE LAS REPRESENTATI VAS DE LA
PARTE VARI ABLE DEL CAPI TAL SOCI AL EN | GUAL NUMERO DE ACCI ONES, CON | GUALES

CARACTERI STI CAS PERO REPRESENTATI VAS DE LA PARTE FI JA DEL CAPI TAL SOCI AL. LO ANTERI OR
CON OBJETO DE | GUALAR EL VALOR TEORI CO CORRESPONDI ENTE A LAS ACCI ONES REPRESENTATI VAS
DE AVBAS PARTES (FIJA Y VAR ABLE) DEL CAPI TAL SOCI AL, APROBANDOSE EN ESTE ACTO LA

Cl TADA CONVERSI ON DE ACCI ONES.

CON BASE EN LO ANTERI OR, SE RESUELVE QUE, A PARTIR DE ESTA FECHA, EL CAPI TAL SOCI AL
PAGADO DE GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C. V. QUEDA DI STRI BUI DO DE LA S| GU ENTE NMANERA:

EL CAPI TAL M NI MO FI JO, TOTALMENTE SUSCRI TO Y PAGADO, ES DE $80’ 303, 703.00 M N.
(OCHENTA M LLONES TRESCI ENTOS TRES M L SETECI ENTOS TRES PESCS 00/ 100 MONEDA NACI ONAL) Y
ESTA REPRESENTADO PCR 41’ 009, 192 ACCI ONES, SERIE “B", SI N EXPRESI ON DE VALOR NOM NAL.

EL CAPI TAL VARI ABLE TOTALMENTE SUSCRI TO Y PAGADO ES DE $609’ 089, 677.50 M N.

( SEI SCI ENTOS NUEVE M LLONES OCHENTA Y NUEVE M L SEI SCl ENTOS SETENTA Y SIETE  PESCS
00/ 100 MONEDA NACI ONAL) Y ESTA REPRESENTADO PCR 311’ 047,619 ACCIONES, SERIE “B’", SIN
EXPRESI ON DE VALOR NOM NAL

I'V. EL CAPI TAL SCCI AL, A VALOR NOM NAL, AL 30 JUNI O DE 2011 SE | NTEGRA COMO SI GUE:

NUMERO DE ACCI ONES | MPORTE
2T 2011 2010 2009 2T 2011 2010 2009

CAPI TAL FI JO
SERIE “B” 41, 773, 983 41, 009, 192 41, 009, 192 $ 80, 304 $ 80, 304 $ 80, 304

CAPI TAL VARI ABLE
SERI E “ B” 413, 450, 491 414, 215, 282 311, 047, 619 794, 791 794, 791 609, 089

TOTAL 455, 224, 474 455, 224, 474 352, 056, 811 $ 875, 095 $ 875, 095 $ 689, 393

V. DE ACUERDO CON LA LEY GENERAL DE SOCI EDADES MERCANTI LES, DE LAS UTI LI DADES NETAS DEL
EJERCI Cl O DEBE SEPARARSE UN 5% COMO M NI MO PARA FORMAR LA RESERVA LEGAL, HASTA QUE SU

| MPORTE ASClI ENDA AL 20% DEL CAPI TAL SOCI AL A VALOR NOM NAL. LA RESERVA LEGAL PUEDE
CAPI TALI ZARSE, PERO NO DEBE REPARTI RSE A MENOS QUE SE DI SUELVA LA SOClI EDAD, Y DEBE SER
RECONSTI TU DA CUANDO SE DI SM NUYA POR CUALQUI ER MOTI VO. AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2010 Y
2009, LA COVPANI A NO HA RESERVADO | MPORTE ALGUNO.

VI. LA DI STRI BUCI ON DEL CAPI TAL CONTABLE, EXCEPTO POR LOS | MPORTES ACTUALI ZADOS DEL
CAPI TAL SOCI AL APORTADO Y DE LAS UTI LI DADES RETENI DAS FI SCALES, CAUSARA EL | MPUESTO
SOBRE LA RENTA A CARGO DE LA COWPANI A A LA TASA VI GENTE AL MOVENTO DE LA DI STRI BUCI ON.
EL | MPUESTO QUE SE PAGUE POR DI CHA DI STRI BUCI ON, SE PODRA ACREDI TAR CONTRA EL | MPUESTO
SOBRE LA RENTA DEL EJERCI CI O EN EL QUE SE PAGUE EL | MPUESTO SCBRE DI VI DENDCS Y EN LOS
DCS EJERCI CI OS | NMEDI ATOS SI GUI ENTES, CONTRA EL | MPUESTO DEL EJERCICI O Y LOS PAGOS
PROVI SI ONALES DE LOS M SMCS.

15. OPERACI ONES QUE NO AFECTARON LOS FLUWIOS DE EFECTI VO

DURANTE LOS ANOS QUE TERM NARON EL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2010 Y 2009, LA COVPANI A ADQUIRI O
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EQUI PO POR VALOR DE $10, 814 Y $13, 736 RESPECTI VAMENTE, A TRAVES DE ARRENDAM ENTO
FI NANCI ERO. ESTA ADQUI SI CI ON SE REFLEJARA EN EL ESTADO DE FLUIGS DE EFECTI VO A LO LARGO
DE LA VI DA DEL ARRENDAM ENTO A TRAVES DEL PAGO DE LAS RENTAS.

16. CONTI NGENCI AS

AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2010 Y 2009 SE TI ENEN LAS SI GUI ENTES CONTI NGENCI AS, LAS CUALES NO
SE ENCUENTRAN RESERVADAS EN LOS ESTADGCS FI NANCI EROS CONSCLI DADOS ADJUNTOS PORQUE LA
ADM NI STRACI ON CONSI DERA REMOTA SU NMATERI ALl ZACI ON:

A. CONTI NGENCI A FI SCAL DE LA SUBSI DI ARl A PLASTI COS ARGOSTAL, S. A DE C. V. POR UN

| MPORTE HI STORI CO DE $6, 092, CORRESPONDI ENTE AL RECHAZO DE LA DEDUCCI ON DE ALGUNAS
FACTURAS. CON FECHA 27 DE NOVI EMBRE DE 2009, SE OBTUVO UN FALLO DEL TRI BUNAL CON
RESPECTO A QUE UNI CAMENTE SE CONSI DERARI A NO DEDUCI BLE UN | MPORTE DE $1, 331. CON FECHA
18 DE ABRI L DE 2010, SE PRESENTO ANTE LA ADM N STRACI ON LOCAL DE AUDI TORI A FI SCAL DEL
ORI ENTE DEL DI STRI TO FEDERAL, UN ESCRI TO MEDI ANTE EL CUAL LA COWPANI A MANI FESTO SU

| NSOLVENCI A PARA PAGAR EL CREDI TO FI SCAL DETERM NADO. EN ESTE SENTI DO, CON FECHA 23 DE
NOVI EMBRE DE 2010, SE PRESENTO ANTE LA ADM NI STRACI ON LOCAL DE RECAUDACI ON DEL ORI ENTE
DEL DI STRI TO FEDERAL, UN ESCRI TO POR MEDI O DEL CUAL SE SOLICI TO A DI CHA AUTORI DAD SE
PRONUNCI ARA RESPECTO AL ESCRI TO ANTES MENCI ONADO, SIN QUE AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2010 SE
HUBI ERA RESUELTO TAL Cl RCUNSTANCI A. ESTA COVPANI A SE ENCUENTRA ACTUALMENTE SI N

ACTI VI DAD. SU CAPI TAL CONTABLE ASCI ENDE A $198, POR LO QUE LA MAXI MA RESPONSABI LI DAD A
LI QUI DAR EN SU CASO SERi A ESTE | MPORTE.

B. MEDI ANTE OFI Cl O NUMERO 330- SAT-VI | 1-07082 DE FECHA 2 DE FEBRERO DE 2007, LA

ADM NI STRACI ON CENTRAL DE AUDI TORI A FI SCAL | NTERNACI ONAL DETERM NO A CARGO DE LA
COVPANI A UN CREDI TO FI SCAL POR UN | MPORTE DE $3, 555, POR LA SUPUESTA OM SI ON EN EL PAGO
DEL | MPUESTO GENERAL DE | MPORTACI ON EN LAS | MPORTACI ONES QUE REALI ZzO DURANTE EL PERI ODO
COVPRENDI DO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2002. EL 16 DE ABRI L DE 2007 LA
COVPANI A | NTERPUSO ANTE LA ADM NI STRACI ON CENTRAL JURi DI CA DE GRANDES CONTRI BUYENTES
RECURSO DE REVOCACI ON EN CONTRA DE DI CHA RESOLUCI ON. MEDI ANTE RESOLUCI ON DE FECHA 26 DE
ENERO DE 2010, LA ADM NI STRACI ON CENTRAL DE FI SCALI ZACI ON DE COVERCI O EXTERI OR RESOLVI O
EL RECURSO DE REVOCACI ON DETERM NANDO A LA COWVPANI A UN CREDI TO FI SCAL POR $480. DI CHO
CREDI TO FI SCAL FUE CUBI ERTO EN EL MES DE MARZO DE 2010.

17. | NFORMACI ON POR SEGVENTOS DE NEGOCI OS

A CONTI NUACI ON SE MUESTRA UN RESUMEN DE LOS RUBROS MAS | MPORTANTES DE LOS ESTADOS
FI NANCI ERCS POR GRUPO DE OPERACI ON AL 30 DE JUNIO DE 2011 Y AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2010
Y 2009.

2011
ACTI VO TOTAL PASI VO TOTAL CAPI TAL CONTABLE UTI LI DAD ( PERDI DA) NETA DEL ANO

MATERI AS PRI MAS $1, 868, 603 $1, 293, 827 $574, 776 $16, 176
PAPEL 534, 047 329, 232 204, 815 667

GUATEMALA 57, 874 20, 061 37,813 101

EL SALVADOR15, 970 1, 322 14, 647 - 230

COSTA RICA5, 484 3,613 1,871 -727

BRASI L 54, 816 8, 206 46, 611 46, 611

2,536, 794 1, 656, 260 880, 533 62, 597

ELI M NACI ONES - 627, 311 - 230, 523 - 396, 788 - 44,515
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TOTAL $1, 909, 483 $1, 425, 738 $483, 745 $18, 081

2010
ACTI VO TOTAL PASI VO TOTAL CAPI TAL CONTABLE PERDI DA NETA DEL ANO

QUI M COS $1, 655, 761 $1, 168, 486 $487, 275 - $137, 392
PAPEL 606, 436 402, 264 204, 172 10, 496

GUATEMALA 52, 554 12, 064 40, 490 -5, 945

EL SALVADOR?25, 179 9, 308 15, 871 -2, 820

BRASI L 58, 975 12, 838 46, 137 -10, 352

COSTA RICAS, 655 1,071 2,584 -419

2,402,560 1, 606, 031 796, 529 - 146, 432

ELI M NACI ONES - 358, 450 - 20, 057 -338, 393 7, 682

TOTAL $2, 044, 110 $1, 585, 974 $458, 136 - $138, 750

2009
ACTI VO TOTAL PASI VO TOTAL CAPI TAL CONTABLE UTI LI DAD ( PERDI DA) NETA DEL ANO

MATERI AS PRI MAS $1, 634, 864 $1, 190, 260 $444, 604 - $51, 145
PAPEL 407, 085 208, 902 198, 183 4, 006

GUATEMALA 33, 750 24,718 9,032 -4, 876

EL SALVADOR587 463 124 -1, 050

BRASI L 82, 173 74,298 7, 875 -3, 946

2,158, 459 1, 498, 641 659, 818 -57, 011

ELI M NACI ONES 417, 326 176, 031 241, 295 -

TOTAL $1, 741, 133 $1, 322,610 $418, 523 - $57, 011

2011
VENTAS NETAS COSTOS Y GASTOS PERDI DA DE OPERACI ON OTRCS UTI LI DAD ( PERDI DA) NETA DEL ANO

MATERI AS PRI MAS 765, 232 - $740, 495 $24, 737 $8, 561 $16, 176
PAPEL 164, 228 - 163, 066 $1, 162 $495 $667

GUATEMALA 27, 670 -27, 549 $121 $21 $101

BRASI L 46, 392 - 44, 713 $1, 679 -$416 $2, 095

EL SALVADOR7, 188 -7,417 -$229 $1 -$230

COSTA RICA1,576 -2,282 -$706 $21 - $727

TOTAL 1, 012, 286 -985, 522 26, 764 8, 683 18, 081
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2010
VENTAS NETAS COSTOS Y GASTOS PERDI DA DE OPERACI ON OTROS UTI LI DAD ( PERDI DA) NETA DEL ANO

MATERI AS PRI MAS 2, 447, 297 $2, 361, 811 - $24, 966 - $104, 744 -$129, 710
PAPEL 670, 856 660, 808 $10, 048 -2,871 7,177

GUATEMALA 86, 417 92, 376 - $5,959 14 -5, 945

BRASI L 195, 780 30, 016 - $2, 606 3, 105 499

EL SALVADCOR27, 411 194, 966 $814 -11, 166 -10, 352

COSTA RICAO 510 -$510 91 -419

TOTAL 3, 317, 308 $3, 340, 487 -23,179 -$115,571 -$138, 750

2009
VENTAS NETAS COSTOS Y GASTOS UTI LI DAD DE OPERACI ON OTRCS UTI LI DAD ( PERDI DA) NETA DEL ANO

MATERI AS PRI MAS 2, 292, 423 $2, 232, 771 59, 652 $110, 797 - $51, 145
PAPEL 665, 326 658, 049 7,277 3, 271 4006

GUATEMALA 53, 500 58,512 -5,012 -136 -4,876

EL SALVADCR 1, 062 -1,062 -12 -1, 050

BRASI L 147, 700 142,473 5,227 9,173 -3, 946

TOTAL 3, 158, 949 $3, 092, 867 66,082 $123, 093 -$57, 011

18. NUEVCS PRONUNCI AM ENTOS CONTABLES

CON EL OBJETI VO DE CONVERGER LA NORMATI VI DAD MEXI CANA CON LA NORMATI VI DAD

| NTERNACI ONAL, DURANTE 2010 EL CONSEJO MEXI CANO PARA LA | NVESTI GACI ON Y DESARROLLO DE
NORMAS DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA PROMULGO LAS Sl GUI ENTES NI F, | NTERPRETACI ONES A LAS
NORMVAS DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA (INIF) Y MEJORAS A LAS NI F, QUE ENTRAN EN VI GOR, COVO
S| GUE:

A) PARA EJERCICICS QUE INICIEN A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2011:

B-5, | NFORMACI ON FI NANCI ERA POR SEGVENTOS

B-9, | NFORMACI ON FI NANCI ERA A FECHAS | NTERVEDI AS

C- 4, | NVENTARI CS

C- 5, PAGCS ANTI Cl PADOS Y OTROS ACTI VOS

C- 6, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUI PO (Cl ERTOS PARRAFOS ENTRAN EN VI GOR A PARTI R DE 2012)
C-18, OBLI GACI ONES ASCCI ADAS CON EL RETI RO DE PROPI EDADES, PLANTA Y EQUI PO

MEJORAS A LAS NORMVAS DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA 2011
ALGUNCS DE LGOS PRI NCI PALES CAMBI OS QUE ESTABLECEN ESTAS NORMAS, SON:

LA NF B-5, | NFCRMACI'C']\I FI NANCI ERA POR SEGVENTGCS. - ESTABLECE EL ENFOQUE GERENCI AL PARA
REVELAR LA | NFORMACI ON FI NANCI ERA POR SEGVENTOS A DI FERENCI A DEL BOLETIN B-5 QUE,
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AUNQUE MANEJABA UN ENFOQUE GERENCI AL, REQUERI A QUE LA | NFORMACI ON A REVELAR SE

CLASI FI CARA POR SEGVENTOS ECONOM COS, AREAS GEOGRAFI CAS O POR GRUPCS HOMOGENEOS DE

CLI ENTES; NO REQUI ERE QUE LAS AREAS DEL NEGOCI O ESTEN SUJETAS A RI ESGOS DI STI NTOS ENTRE
Si PARA SEPARARLAS; PERM TE CATALOGAR COMD SEGVENTO A LAS AREAS EN ETAPA PRECPERATI VA;
REQUI ERE REVELAR POR SEPARADO LOS | NGRESCS POR | NTERESES, GASTCS POR | NTERESES Y

PASI VOS; Y REVELAR | NFORMACI ON DE LA ENTI DAD EN SU CONJUNTO SOBRE PRODUCTOS,

SERVI Cl 0S, AREAS GEOGRAFI CAS Y PRI NCI PALES CLI ENTES Y PROVEEDORES. AL | GUAL QUE EL
BOLETI N ANTERI OR, ESTA NORMA SOLO ES OBLI GATORI A PARA EMPRESAS PUBLI CAS O QUE ESTEN EN
PROCESO DE CONVERTI RSE EN PUBLI CAS.

LA NIF B-9, | NFORMACI ON FI NANCI ERA A FECHAS | NTERVEDI AS. - A DI FERENCI A DEL BOLETI N B-9,
REQUI ERE LA PRESENTACI ON EN FORMA CONDENSADA DEL ESTADO DE VARI ACI ONES EN EL CAPI TAL
CONTABLE Y DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTI VO COMD PARTE DE LA | NFORMACI ON FI NANCI ERA A
FECHAS | NTERVEDI AS Y, PARA EFECTOS COVPARATI VOS, REQUI ERE QUE LA | NFORVACI ON PRESENTADA
AL Cl ERRE DE UN PERI ODO | NTERVEDI O SE PRESENTE CON LA | NFORVACI ON AL Cl ERRE DE UN

PERI ODO | NTERVEDI O EQUI VALENTE AL DEL ANO | NVEDI ATO ANTERI OR Y, EN EL CASO DEL BALANCE
GENERAL, REQUI ERE PRESENTAR EL DEL Cl ERRE ANUAL | NMVEDI ATO ANTERI OR.

LA NIF G4, |NVENTARI OS.- ELIM NA EL COSTEO DI RECTO COMD UN SI STEMA DE VALUACI ON Y EL
METODO DE VALUACI ON DE ULTI MAS ENTRADAS PRI MERAS SALI DAS; ESTABLECE QUE LA MODI FI CACI ON
RELATI VA AL COSTO DE ADQUI SI CI ON DE | NVENTARI OS SOBRE LA BASE DEL COSTO O VALOR DE
MERCADO, EL QUE SEA MENOR, SOLO DEBE HACERSE SOBRE LA BASE DEL VALOR NETO DE

REALI ZACI ON; ESTABLECE NORMAS DE VALUACI ON PARA | NVENTARI OS DE PRESTADORES DE

SERVI Cl 0S; ACLARA QUE, EN LOS CASOS DE ADQUI SI Cl ONES DE | NVENTARI OS MEDI ANTE PAGOS A
PLAZCS, LA DI FERENCI A ENTRE EL PRECI O DE COVPRA BAJO CONDI Cl ONES NORMALES DE CREDI TO Y
EL | MPORTE

PAGADO DEBE RECONOCERSE COMD COSTO FI NANCI ERO DURANTE EL PERI ODO DE FI NANCI AM ENTO,
PERM TE QUE, EN Cl ERTAS Cl RCUNSTANCI AS, LAS ESTI MACI ONES POR PERDI DAS POR DETERI ORO DE
| N\VENTARI OS QUE SE HAYAN RECONOCI DO EN UN PERI ODO ANTERI OR, SE DI SM NUYAN O CANCELEN
CONTRA LOS RESULTADOS DEL PERI ODO EN QUE TENGAN MODI FI CACI ONES; REQUI ERE REVELAR EL

| MPORTE DE | NVENTARI OS RECONOCI DO EN RESULTADOS DURANTE EL PERI ODO, CUANDO EN EL COSTO
DE VENTAS SE | NCLUYEN OTROS ELEMENTOS O CUANDO UNA PARTE DEL COSTO DE VENTAS SE | NCLUYE
COMD PARTE DE LAS OPERACI ONES DI SCONTI NUADAS O CUANDO EL ESTADO DE RESULTADOS SE
PRESENTA CLASI FI CADO CONFORME A LA NATURALEZA DE LOS RUBROS QUE LO | NTEGRAN Y NO SE
PRESENTA UN RUBRO DE COSTOS DE VENTAS SI NO QUE LOS ELEMENTOS QUE | NTEGRAN A ESTE SE
PRESENTAN EN DI FERENTES RUBROS; REQUI ERE REVELAR EL | MPORTE DE CUALQUI ER PERDI DA POR
DETERI ORO DE | NVENTARI OS RECONOCI DO COMD COSTO EN EL PERI ODO, REQUI ERE QUE UN CAMBI O DE
VETODO DE AS|I GNACI ON DE COSTO SE TRATE COVD UN CAMBI O CONTABLE Y REQUI ERE RECONOCER
COMD | NVENTARI OS LOS ANTI Cl POS A PROVEEDORES A PARTI R DEL MOVENTO EN QUE LOS RI ESGOS Y
BENEFI Cl OS DEL BI EN SE TRANSFI ERAN A LA COWVPANI A.

LA NIF C-5, PAGOS ANTI Cl PADCS. - ESTABLECE COMO UNA CARACTERI STI CA BASI CA DE LOS PAGOS
ANTI Cl PADOS EL QUE ESTOS NO LE TRANSFI EREN AUN A LA COVPANI A LOS RI ESGOS Y BENEFI Cl OS

| NHERENTES A LOS BIENES Y SERVI Cl OS QUE ESTA POR ADQUI RIR O RECIBIR, POR LO TANTO, ESTA
NORVA REQUI ERE QUE LOS ANTI Cl POS PARA LA COVPRA DE | NVENTARI OS O PROPI EDADES, PLANTA Y
EQUI PO, ENTRE OTRCS, SE PRESENTEN EN EL RUBRO DE PAGOS ANTI CI PADCS Y NO EN LOS RUBROS
DE | NVENTARI OS O PROPI EDADES, PLANTA Y EQUI PO, RESPECTI VAMENTE; REQUI ERE QUE LOS PAGOS
ANTI Cl PADOS SE RECONOZCAN COMD PERDI DA POR DETERI ORO CUANDO PI ERDAN SU CAPACI DAD PARA
GENERAR BENEFI CI OS ECONOM COS FUTURCS Y REQUI ERE QUE LOS PAGOS ANTI Cl PADOS RELACI ONADOS
CON LA ADQUI SI CI ON DE BI ENES SE PRESENTEN, EN EL BALANCE GENERAL, EN ATENCION A LA
CLASI FI CACI ON DE LA PARTI DA DE DESTINO, EN EL Cl RCULANTE O EN EL NO Cl RCULANTE.

LA NF G 6, PROPI EDADES, PLANTA Y EQUI PO. - | NCLUYE COMO PARTE DE SU ALCANCE A LAS
PROPI EDADES, PLANTA Y EQUI PO UTI LI ZADOS PARA DESARROLLAR O MANTENER ACTI VOS BI OLOG COS
Y DE | NDUSTRI AS EXTRACTI VAS; | NCORPORA EL TRATAM ENTO DEL | NTERCAMBI O DE ACTI VOS EN
ATENCI ON A LA SUSTANCI A ECONOM CA; | NCLUYE LAS BASES PARA DETERM NAR EL VALOR RESI DUAL




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: POCHTEC TRIMESTRE: 02 ANO: 2011
GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACION
C.V. FINANCIERA PAGINA 22/ 24

CONSOLIDADO

Impresién Final

DE UN COVPONENTE, CONSI DERANDO MONTOS ACTUALES QUE SE PODRI AN OBTENER POR LA

DI SPOSI CI ON DEL M SMD, COMD SI ESTUVI ERA EN LA FASE FINAL DE SU VIDA UTIL; ELIMNA LA
REGLA DE ASI GNAR UN VALOR DETERM NADO CON AVALUO A LAS PROPI EDADES, PLANTA Y EQUI PO
ADQUI RI DAS SI N COSTO ALGUNO O A UN COSTO QUE ES | NADECUADO PARA EXPRESAR SU SI GNI FI CADO
ECONOM CO, ESTABLECE LA OBLI GACI ON DE DEPRECI AR COVPONENTES QUE SEAN REPRESENTATI VOS DE
UNA PARTI DA DE PROPI EDADES, PLANTA Y EQUI PO, | NDEPENDI ENTEMENTE DE DEPRECI AR EL RESTO
DE LA PARTI DA COMD SI FUERA UN SOLO COMPONENTE Y, ESTABLECE LA REGLA DE CONTI NUAR
DEPRECI ANDO UN COVPONENTE CUANDO NO SE ESTE UTI LI ZANDO, SALVO QUE SE UTI LI CEN METODOS
DE DEPRECI ACI ON EN FUNCI ON A LA ACTI VI DAD.

LA NI F G 18, OBLI GACI ONES ASCCI ADAS CON EL RETI RO DE PROPI EDADES, PLANTA Y EQUI PO. -
ESTABLECE LAS NORMAS PARTI CULARES PARA EL RECONOCI M ENTO I NI Cl AL Y POSTERI OR DE LAS
PROVI SI ONES RELATI VAS A LAS OBLI GACI ONES ASCCI ADAS CON EL RETI RO DE COVMPONENTES DE
PROPI EDADES, PLANTA Y EQUI PO, CONSECUENTEMENTE, SE ELIM NA LA APLI CACl ON SUPLETORI A DE
| FRIC 1, CAMBI OGS EN PASI VOS EXI STENTES POR RETI RO DE SERVI Cl O, RESTAURACI ON Y

SI'M LARES.

MEJORAS A LAS NIF 2011. - LAS PRI NCl PALES MEJORAS QUE GENERAN CAMBI OS CONTABLES QUE
DEBEN RECONOCCERSE EN EJERCI CIOS QUE I NI CI EN A PARTIR 1 DE ENERO DE 2011, SON:

NI F B-1, CAMBI OS CONTABLES Y CORRECCI ONES DE ERRORES. - REQUI ERE QUE EN EL CASO DE QUE
LA ENTI DAD HAYA APLI CADO UN CAMBI O CONTABLE O CORREG DO UN ERROR, PRESENTE UN ESTADO DE
POSI CI ON FI NANCI ERA AL | NI CI O DEL PERI ODO MAS ANTI GUO POR EL QUE SE PRESENTE

| NFORMACI ON' FI NANCI ERA COVPARATI VA CON LA DEL PERI ODO ACTUAL AJUSTADO CON LA APLI CACI ON
RETROSPECTI VA. ASI M SMO, REQUI ERE QUE DENTRO DEL ESTADO DE VARI ACI ONES EN EL CAPI TAL
CONTABLE, LA ENTI DAD MJESTRE POR CADA RUBRO DEL CAPI TAL CONTABLE: A) LOS SALDOCS

I NI CI ALES PREVI AVENTE | NFORVADOS; B) LOS EFECTOS DE LA APLI CACI ON RETROSPECTI VA POR
CADA PARTI DA AFECTADA EN EL CAPI TAL CONTABLE, SEGREGANDO LOS EFECTCS DE LOS CAMBI OS
CONTABLES Y LOS DE CORRECCI ONES DE ERRORES; Y C) LOS SALDOS | NI Cl ALES AJUSTADCS
RETROSPECTI VAMENTE.

Nl F B-2, ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO.- SE ELI M NA LA OBLI GACl ON DE PRESENTAR EL RUBRO
DE EFECTI VO EXCEDENTE PARA APLI CAR EN ACTI VI DADES DE FI NANCI AM ENTO O, EFECTI VO A
OBTENER DE ACTI VI DADES DE FI NANCI AM ENTO, DEJANDO DI CHA PRESENTACI ON A NI VEL DE
RECOVENDACI ON.

BOLETIi N C- 3, CUENTAS POR COBRAR. - SE | NCLUYEN NORMAS PARA EL RECONOCI M ENTO DE | NGRESOS
POR | NTERESES DE LAS CUENTAS POR COBRAR Y ACLARA QUE NO ES PERM TI DO RECONOCER | NGRESCS
POR | NTERESES DEVENGADOS DERI VADOS DE CUENTAS POR COBRAR CONSI DERADAS COMD DE DI Fi Cl L
RECUPERACI ON.

NI F C- 13, PARTES RELACI ONADAS. - PRECI SA LA DEFI NI Cl ON DE FAM LI AR CERCANO COVD UNA
PARTE RELACI ONADA PARA CONSI DERAR A TODAS LAS PERSONAS QUE CALI FI CAN COMO PARTES
RELACI ONADAS O BI EN, PARA NO I NCLU R A AQUELLAS QUE EN REALI DAD, A PESAR DEL
PARENTESCO, NO LO SON.

BOLETIN D-5, ARRENDAM ENTOS. - SE ELIM NA LA OBLI GACI ON DE DETERM NAR LA TASA DE

| NTERES | NCREMENTAL CUANDO LA TASA | MPLi CI TA ES DEMASI ADO BAJA, CONSECUENTEMENTE, SE
ESTABLECE QUE LA TASA DE DESCUENTO QUE DEBE UTI LI ZAR EL ARRENDADOR PARA DETERM NAR EL
VALOR PRESENTE DEBE SER LA TASA DE | NTERES | MPLi Cl TA EN EL CONTRATO DE ARRENDAM ENTO,
SE ELI M NA LA OBLI GACI ON DE UTI LI ZAR LA TASA DE | NTERES MAS BAJA ENTRE LA TASA DE

| NTERES | NCREMENTAL Y LA TASA DE | NTERES | MPLi CI TA EN EL CONTRATO DE ARRENDAM ENTO PARA
LA DETERM NACI ON DEL VALOR PRESENTE DE LOS PAGOS M NI MOS DEL ARRENDAM ENTO

CAPI TALI ZABLE POR PARTE DEL ARRENDATARI O Y SE REQUI ERE QUE SE UTI LI CE LA TASA DE

| NTERES | MPLI CI TA EN EL CONTRATO S| EMPRE QUE SEA PRACTI CO DETERM NARLA, TAMBI EN SE
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ESTABLECE QUE DE LO CONTRATO, DEBE UTI LI ZARSE LA TASA DE | NTERES | NCREMENTAL; SE
REQUI ERE QUE TANTO EL ARRENDADOR COMO EL ARRENDATARI O REVELEN | NFORMACI ON MAS COVPLETA
SOBRE SUS OPERACI ONES DE ARRENDAM ENTO, SE REQUI ERE QUE EL RESULTADO EN LA VENTA Y
ARRENDAM ENTO CAPI TALI ZABLE EN Vi A DE REGRESO, SE DI FI ERA Y AMORTI CE EN EL PLAZO DEL
CONTRATO Y NO EN PROPORCI ON A LA DEPRECI ACl ON DEL ACTI VO ARRENDADO, SE ESTABLECE QUE
LA UTI LI DAD O PERDI DA EN LA VENTA Y ARRENDAM ENTO OPERATI VO EN Vi A DE REGRESO SE
RECONOZCA EN RESULTADOS EN EL MOMVENTO DE LA VENTA, SI EMPRE Y CUANDO LA OPERACI ON SE
ESTABLEZCA A VALOR RAZONABLE, ACLARANDO QUE EN CASO DE QUE EL PRECI O DE VENTA SEA

I NFERI OR, EL RESULTADO DEBE RECONOCERSE | NMEDI ATAMENTE EN RESULTADCS, EXCEPTO SI LA
PERDI DA SE COVPENSA CON PAGOS FUTUROS QUE ESTEN POR DEBAJO DEL PRECI O DEL MERCADO, EN
CUYO CASO DEBE DI FERI RSE Y AMORTI ZARSE EN EL PLAZO DEL CONTRATO Y, SI EL PRECI O DE
VENTA ES SUPERI OR, DI CHO EXCESO DEBE DI FERI RSE Y AMORTI ZARSE EN EL PLAZO DEL CONTRATO

ADI Cl ONALMENTE LAS MEJORAS A LAS NIF 2011 | NCLUYEN MODI FI CACI ONES QUE NO GENERAN
CAMBI OS CONTABLES; CONSECUENTEMENTE, NO ESTABLECEN FECHA DE ENTRADA EN VI GOR ALGUNCS
CAMBI CS | MPORTANTES A CONSI DERAR SON:

1) EN LA NIF D-4, | MPUESTOS A LA UTI LI DAD SE ESTABLECE QUE PARA EL CALCULO DEL | MPUESTO
DI FERI DO SE CONSI DERA VALI DO UTI LI ZAR LAS LEYES FI SCALES Y TASAS DE | MPUESTO QUE ESTEN
SUSTANCI ALMENTE PROMULGADAS, ENTENDI ENDOSE QUE UNA LEY ESTA SUSTANCI ALMENTE PROVULGADA
A LA FECHA DE Cl ERRE DE LOS ESTADOS FI NANCI EROS, CUANDO A DI CHA FECHA ESTA APROBADA Y
ES PROVULGADA A MAS TARDAR A LA FECHA DE EM SI ON DE LOS ESTADOS FI NANCI ERCS.

2) EN EL BOLETIi N D-5, ARRENDAM ENTOS SE AMPLI AN LOS | NDI CADORES DEL ARRENDAM ENTO
CAPI TALI ZABLE, PRI NCI PALMENTE SE ADI Cl ONAN LGOS SI GUI ENTES:

A) LOS ACTI VOS ARRENDADOS SON DE UNA NATURALEZA TAN ESPECI ALI ZADA QUE SOLO EL
ARRENDATARI O TI ENE LA PGCSI Bl LI DAD DE USARLOS SI N REALI ZAR EN ELLOS MODI FI CACI ONES

| MPORTANTES;

B) EL ARRENDATARI O PUEDE CANCELAR EL CONTRATO DE ARRENDAM ENTO Y LAS PERDI DAS SUFRI DAS
POR EL ARRENDADOR A CAUSA DE TAL CANCELACI ON SERAN ASUM DAS POR EL ARRENDATARI O

O LAS PERDI DAS O GANANCI AS DERI VADAS DE LAS FLUCTUACI ONES EN EL VALOR RAZONABLE DEL
VALOR RESI DUAL DEL ACTI VO RECAEN SOCBRE EL ARRENDATARI O (POR EJEMPLO, EN LA FORVA DE UN
REEMBOLSO O DESCUENTO DE LAS RENTAS POR | MPOCRTE SIM LAR AL VALOR DE VENTA DEL ACTI VO AL
FI NAL DEL CONTRATO); Y

D) EL ARRENDATARI O TI ENE LA POSI Bl LI DAD DE PRORROGAR EL ARRENDAM ENTO DURANTE UN
SEGUNDO PERI ODO, CON PAGOS POR ARRENDAM ENTO QUE SON SUSTANCI ALMENTE | NFERI ORES A LGS
DE MERCADO

A LA FECHA DE EM SI ON DE ESTOS ESTADCS FI NANCI ERCS, LA COWPANI A ESTA EN PROCESO DE
DETERM NAR LOS EFECTOS DE ESTAS NUEVAS NORMAS EN SU | NFORVACI ON FI NANCI ERA.

19. NORVAS DE | NFORVACI ON FI NANCI ERA | NTERNACI ONALES

EN ENERO DE 2009 LA COM SI ON NACI ONAL BANCARI A Y DE VALORES PUBLI CO LAS MODI FI CACI ONES
A LA Cl RCULAR UNI CA DE EM SORAS PARA | NCORPORAR LA OBLI GATORI EDAD DE PRESENTAR ESTADOS
FI NANCI EROS PREPARADOS CON BASE EN LAS NORMAS | NTERNACI ONALES DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA
(NIl F) A PARTIR DE 2012, PERM TI ENDO SU ADOPCI ON ANTI Cl PADA. LA FECHA PREVI STA POR LA
COVPANI A PARA LA ADOPCI ON DE LAS NI I F ES EL 1 DE ENERO DE 2012.

LA COWPANI A HA EVALUADO LAS POSI BLES DI FERENCI AS EXI STENTES EN SUS PRACTI CAS CONTABLES,
PARA CONVERGER A NI | F Y CONSI DERA ESTAR EN PCSI Bl LI DADES DE PRESENTAR SUS ESTADCS

FI NANCI ERCS BAJO ESTAS NORMAS AL Cl ERRE DE 2011. ASIM SMO, LA ADM NI STRACI ON ESTI MA QUE
NO HABRA | MPACTOS S| GNI FI CATI VOS EN SU SI TUACI ON FI NANCI ERA Y RESULTADOS DE OPERACI ON
COVD RESULTADO DE LA APLI CACI ON DE ESTA NORMATI VI DAD.
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20. AUTORI ZACI ON DE LA EM SI ON DE LOS ESTADOS FI NANCI EROS

LOS ESTADOS FI NANCI EROS CONSOLI DADOS FUERON AUTORI ZADOS PARA SU EM SI ON EL 23 DE MARZO
DE 2011, POR ARVANDO SANTACRUZ, DI RECTOR GENERAL, Y JORGE SALOMON, DI RECTOR DE

FI NANZAS, Y ESTAN SUJETOS A LA APROBACI ON DEL COM TE DE AUDI TORI A, DEL CONSEJO DE

ADM NI STRACI ON Y DE LA ASAMBLEA ORDI NARI A DE ACCI ONI STAS DE LA COWPANI A, QUI ENES PUEDEN

DECI DI R SU MODI FI CACI ON DE ACUERDO A LO DI SPUESTO EN LA LEY GENERAL DE SOC| EDADES
MERCANTI LES.

* * % * * %
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NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL NO. DE ACCIONES % DE TEN
POCHTECA MATERIAS PRIMAS, SA CMP PARA LA INDUSTRIA EN
DE CV. GENERAL 805,750 100.00
PLASTICOS ARGOSTAL, SA DE CV. SIN OPERACIONES 86,425 100.00
0 0.00
PRESTACION DE SERVICIOS
SUPLIA, SA DE CV. LOGISTICOS 63,535,597 100.00
0 0.00
DEMSER, SA DE CV. PRESTACION DE SERVICIOS 53,000 100.00
POCHTECA SERVICIOS
CORPORATIVOS, SA DE CV. PRESTACION DE SERVICIOS 50,000 100.00
POCHTECA SERVICIOS
ADMINISTRATIVOS. SA DE CV. PRESTACION DE SERVICIOS 50,000 100.00
ASESORIA EN LUBRICANTES
POCHTECA, SA DE CV. PRESTACION DE SERVICIOS 50,000 100.00
QUiMICOS ARGOSTAL, SA DE CV. SIN OPERACIONES 50,000 100.00
SERVICIOS ADMINISTRATIVOS
ARGOSTAL, SA DE CV. PRESTACION DE SERVICIOS 2,388,169 100.00
0 0.00
CMP PARA LA INDUSTRIA EN
POCHTECA DE GUATEMALA, SA. GENERAL 30,000 100.00
POCHTECA DE EL SALVADOR, SA CMP PARA LA INDUSTRIA EN
DE CV. GENERAL 1,590,000 100.00
POCHTECA BRASIL-IMPORTACAO E | CMP PARA LA INDUSTRIA EN
EXPORTACAO, LTDA. GENERAL 11,852,855 100.00
CMP PARA LA INDUSTRIA EN
POCHTECA DE COSTA RICA, SA. GENERAL 250,000 100.00
0 0.00
POCHTECA PAPEL, SA DE CV. CMP PARA LAS ARTES GRAFICAS 8,110,509 100.00
0 0.00
TRANSPORTADORA DE LIQUIDOS Y TRANSPORTE DE PRODUCTOS 1.000 100.00
DERIVADOS, SA. QUIMICOS ! ’
BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION POCHTEC TRIMESTRE 02 ANO 2011
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% DE MONTO TOTAL
NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL NO. DE ACCIONES >
TEN COSTO VALOR
ADQUISICION ACTUAL
UNION DE CREDITO DE LA
INDUSTRIA LITOGRAFICA FINANCIAMIENTO 32,399 3.50 0 3,760
TOTAL DE INVERSIONES EN ASOCIADAS 0 3,760
OTRAS INVERSIONES PERMANENTES 0
TOTAL 3,760

OBSERVACIONES
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VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

TIPO DE CREDITO / INSTITUCION e e P RMA | O e INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
EXTRANJERA SOBRETASA
ANO ACTUAL HASTA 1 ANO HASTA 2 ANOS HASTA 3 ANOS HASTA 4 ANOS HASTAMZ’;NOS © ANO ACTUAL HASTA 1 ANO HASTA 2 ANOS HASTA 3 ANOS HASTA 4 ANOS HASTAMZQNOS ©
BANCARIOS

COMERCIO EXTERIOR
CON GARANTIA
SIMPLE / HSBC NA 16/09/2011 8.9 20,000 0 0 0 0 0
SIMPLE / HSBC NA 17/08/2011 8.9 20,000 0 0 0 0 0
SIMPLE / HSBC NA 13/04/2013 8.9 10,696 0 0 0 0 0
REVOLVENTE / UCIL NA 24/08/2011 12.9 12,000 0 0 0 0 0
BANCA COMERCIAL
SIMPLE / INBURSA NA 31/12/2012 7.4 35,000 0 11,667 0 0 0
QUIROGRAFARIO / INBURSA NA 25/04/2011 9.7 58,800 0 0 0 0 0
QUIROGRAFARIO / INBURSA NA 30/09/2011 9.1 50,000 0 0 0 0 0
QUIROGRAFARIO / BBVA NA 27/08/2011 8.6 57,500 0 0 0 0 0
ARREND. FIN/DE LAGE LANDEN NA 07/07/2012 15.1 3,899 0 344 0 0 0
ARREND. FIN/VE POR MAS NA 06/12/2014 13.9 0 2,829 2,611 1,889 1,437 0
ARREND. FIN / MIFEL NA 01/06/2015 9.9 0 3,305 3,022 3,022 2,588 0
BANCO INTERNAL. (GUATEMALA) S| 30/07/2011 85 1,845 0 0 0 0 0
UPS CAPITAL BUSINESS S| 01/09/2014 35 0 4,789 4,789 4,789 2,304 0
SAFRA (BRASIL) S| 30/08/2011 8 6,822 0 0 0 0 0
OTROS

NA 0 0 0 0 0 0
TOTAL BANCARIOS 267,895 6,134 17,644 4911 4,025 0 8,667 4,789 4,789 4,789 2,394 0
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TIPO DE CREDITO / INSTITUCION

CON
INSTITUCION
EXTRANJERA

FECHA DE FIRMA /
CONTRATO

FECHA DE
VENCIMIENTO

TASA DE
INTERES Y/O
SOBRETASA

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INTERVALO DE TIEMPO

INTERVALO DE TIEMPO

HASTA 5 ANOS O

HASTA 4 ANOS MAS

ARO ACTUAL HASTA 1 ANO HASTA 2 ANOS HASTA 3 ANOS

ARO ACTUAL

HASTA 1 ANO HASTA 2 ANOS HASTA 3 ANOS HASTA 4 ANOS

HASTA 5 ANOS O
MAS

BURSATILES

LISTADAS EN BOLSA (MEXICO Y/O
EXTRANJERO)

QUIROGRAFARIOS

FIDEICOMISO/HSBC F/301485

NA

20/08/2010

20/08/2014

6.7

354,569 0

CON GARANTIA

COLOCACIONES PRIVADAS

QUIROGRAFARIOS

CON GARANTIA

TOTAL BURSATILES Y
COLOCACIONES PRIVADAS

354,569 0
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VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

TOTAL GENERAL

CON
TIPO DE CREDITO / INSTITUCION | INSTITUCION hECH D FECHA DE INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
CONCERTACION | VENCIMIENTO
EXTRANJERA
ARNO ACTUAL HASTA1ARO [ HAsTA2ANOS | HasTA3ANOS |Hastasafos [MASTASANOSO | aRoacTuaL HASTA1ARO | HAsTA2ANOS [ HasTA3AROS |HAsTA4ARos [HASTASANOSO
PROVEEDORES
DIVERSOS PROVEEDORES NA 0 98,789 0 0 0 0
DIVERSOS PROVEEDORES si 0 463,432 0 0 0 0
TOTAL PROVEEDORES 0 98,789 0 0 0 0 0 463432 0 0 0 0
OTROS CREDITOS CON COSTO A
CORTO Y LARGO PLAZO(S103 Y S30)
NA 0 0 0 0 0 0
NO 0 0 0 0 0 0
TOTAL OTROS CREDITOS CON
COSTO A CORTO Y LARGO PLAZO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN
COSTO (S26)
DIVERSOS ACREEDORES NA 0 144,752
0 0
TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES SIN COSTO 0 144,752 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
267,895 249,675 17,644 4911 358,504 0 8,667 468,221 4,789 4,789 2,394 0
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DOLARES OTRAS MONEDAS
POSICION EN MONEDA EXTRANJERA TOTAFI)_EI\gI(I)_ES e
DOLARES PESOS DOLARES PESOS
ACTIVO MONETARIO 24,275 285,832 0 0 285,832
PASIVO 39,358 463,432 0 0 463,432
CORTO PLAZO 39,358 463,432 0 0 463,432
LARGO PLAZO 0 0 0 0 0
SALDO NETO -15,083 -177,600 0 0 -177,600

OBSERVACIONES
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VES ACTIVOS PASIVOS M%C,’\ISE'%%'\I'A INFLACION | EFECTO MENSUAL
MONETARIOS MONETARIOS |, MUSTOREL A | MENSUAL (ACTIVO) PASIVO

| ToTAL | ol

DATOS INFORMATIVOS

REPOMO CAPITALIZADO

OBSERVACIONES
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PLANTA O CENTRO ACTIVIDAD ECONOMICA CAPACIDAD INSTALADA| % DE UTIL.
PAPEL / D.F. (VALLEJO) CENTRO DE DISTRIBUCION Y PLANTA DE 19,660 64.00
PAPEL / D.F. (OBRERA) TIENDA 600 99.00
PAPEL / MONTERREY TIENDA 220 64.00
PAPEL / PUEBLA TIENDA 340 78.00
PAPEL / MONTERREY CENTRO DE DISTRIBUCION Y PLANTA 1,560 76.00
PAPEL / LEON CENTRO DE DISTRIBUCION 686 88.00
REGION OCCIDENTE 0 0.00
MATERIAS PRIMAS / TIJUANA CENTRO DE DISTRIBUCION 3,344 40.00
MATERIAS PRIMAS / HERMOSILLO SOLO TERRENO SIN USO 4,821 0.00
MATERIAS PRIMAS / HERMOSILLO CENTRO DE DISTRIBUCION 3,025 46.00
MATERIAS PRIMAS / CULIACAN CENTRO DE DISTRIBUCION 5,227 61.00
MATERIAS PRIMAS / GUADALAJARA CENTRO DE DISTRIBUCION Y PLANTA 8,044 66.00
REGION NORTE 0 0.00
MATERIAS PRIMAS / CHIHUAHUA CENTRO DE DISTRIBUCION 2,400 40.00
MATERIAS PRIMAS / TORREON CENTRO DE DISTRIBUCION 3,274 50.00
MATERIAS PRIMAS / MONTERREY CENTRO DE DISTRIBUCION Y PLANTA 20,538 39.00
MATERIAS PRIMAS / MONTERREY CENTRO DE DISTRIBUCION 2,550 88.00
MATERIAS PRIMAS / MATAMOROS CENTRO DE DISTRIBUCION 2,400 48.00
REGION CENTRO 0 0.00
MATERIAS PRIMAS / AGUASCALIENT CENTRO DE DISTRIBUCION 973 57.00
MATERIAS PRIMAS /LEON CENTRO DE DISTRIBUCION 5,000 64.00
MATERIAS PRIMAS / QUERETARO CENTRO DE DISTRIBUCION 5,000 67.00
MATERIAS PRIMAS / TAMPICO CENTRO DE DISTRIBUCION 1,200 91.00
REGION SUR 0 0.00
MATERIAS PRIMAS / PUEBLA CENTRO DE DISTRIBUCION Y PLANTA 5,778 51.00
MATERIAS PRIMAS / PUEBLA SOLO TERRENO SIN USO 8,170 0.00
MATERIAS PRIMAS / VERACRUZ CENTRO DE DISTRIBUCION 2,340 65.00
MATERIAS PRIMAS / MERIDA CENTRO DE DISTRIBUCION 9,500 54.00
MATERIAS PRIMAS / CANCUN CENTRO DE DISTRIBUCION 4,214 42.00
MEXICO 0 0.00
MATERIAS PRIMAS / D.F. SN JUAN BODEGA DE DISTRIBUCION Y PLANTA 38,580 76.00
MATERIAS PRIMAS / CUERNAVACA CENTRO DE DISTRIBUCION 981 41.00
ADYDSA 0 0.00
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PLANTA O CENTRO ACTIVIDAD ECONOMICA CAPACIDAD INSTALADA| % DE UTIL.
MATERIAS PRIMAS / EDO. MEX. CENTRO DE DISTRIBUCION Y PLANTA 18,112 77.00
MATERIAS PRIMAS / ACAPULCO CENTRO DE DISTRIBUCION 900 95.00
MATERIAS PRIMAS / ATLACOMULCO CENTRO DE DISTRIBUCION 250 23.00
MATERIAS PRIMAS / MORELIA CENTRO DE DISTRIBUCION 2,200 30.00
MATERIAS PRIMAS / OCOTLAN CENTRO DE DISTRIBUCION 227 34.00
MATERIAS PRIMAS / PACHUCA CENTRO DE DISTRIBUCION 956 44.00
MATERIAS PRIMAS / TOLUCA CENTRO DE DISTRIBUCION 1,100 76.00
MATERIAS PRIMAS / COSOLEACAQUE CENTRO DE DISTRIBUCION Y PLANTA 17,784 63.00
MATERIAS PRIMAS / VILLA HERMOS CENTRO DE DISTRIBUCION 700 64.00
MATERIAS PRIMAS / TUXTLA GTZ. CENTRO DE DISTRIBUCION 375 45.00
MATERIAS PRIMAS / S.L.P. CENTRO DE DISTRIBUCION Y PLANTA 20,029 47.00
MATERIAS PRIMAS / LEON SOLO TERRENO SIN USO 1,720 0.00
MATERIAS PRIMAS / CORDOBA CENTRO DE DISTRIBUCION 230 58.00
EXTRANJERAS 0 0.00
POCHTECA BRASIL, LTDA. CENTRO DE DISTRIBUCION 600 82.00
POCHTECA DE GUATEMALA, S.A. CENTRO DE DISTRIBUCION 600 76.00
POCHTECA DE GUATEMALA, S.A. CENTRO DE DISTRIBUCION Y PLANTA 3,843 58.00
POCHTECA EL SALVADOR, SA DE CV CENTRO DE DISTRIBUCION 1,807 42.00
POCHTECA DE COSTA RICA. SA CENTRO DE DISTRIBUCION 1,350 23.00

OBSERVACIONES
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GRUPO POCHTECA, S.A.B. DEC.V.

MATERIAS PRIMAS DIRECTAS CONSOLIDADO

Impresién Final

T % COSTO

MATERIAS PRIMAS PRINCIPALES PROVEEDORES ORIGEN * | PRODUCCION
NAL.
TOTAL
THINNER ESTANDAR MEZCLA Nacional 100.00
RIMULAR3 X 15W40 SHELL Importacién 100.00
CARBONATO DE SODIO L INDUSTRIA DEL ALCALI Nacional 100.00
TELLUS OIL 68 SHELL Importacion 100.00
KWT 15W-40 CI-4 PLUS SHELL Importacion 100.00
0.00

MULTIART SEMIMATE STORAENSO Importacion 100.00
MULTIART BRILLANTE STORAENSO Importacién 100.00

OBSERVACIONES




CLAVE DE COTIZACION

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

POCHTEC

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE

DISTRIBUCION DE VENTAS POR PRODUCTO

02 ANO

2011

CONSOLIDADO

VENTAS TOTALES Impresién Final
ORINGIPALES VENTAS % DSDPOART‘ PRINCIPALES
VOLUMEN IMPORTE ‘ MARCAS CLIENTES
NACIONALES
ALIMENTOS 11,089,440 179,786 0.00 liquimex
0 0 0.00 mega alimentos
0 0 0.00 nestle mexico
0 0 0.00 procter and gamble
PLASTICOS 2,270,088 64,043 0.00 jofel desarrollos
0 0 0.00 beachmold mexico
0 0 0.00 padilla extrucciones
0 0 0.00 tapoplastic
QuiMICOS 26,950,095 237,831 0.00 gmax mexico
0 0 0.00 MEXICHEM FLUOR
0 0 0.00 pemex exploracion
0 0 0.00 DOWELL SCHLUMBERGER
RECUBRIMIENTOS 4,092,952 115,011 0.00 DOWELL SCHLUMBERGER
0 0 0.00 AIVA MEX QUIMICA
0 0 0.00 monoplast
0 0 0.00 ppg industries
0 0 0.00 BAYER
SOLVENTES 30,802,271 500,649 0.00 ppg industries
0 0 0.00 valspar aries
0 0 0.00 sealed air mexico
0 0 0.00 DOWELL SCHLUMBERGER
LUBRICANTES 6,306,588 367,388 0
PAPEL 9,085,352 329,033 0 OFFICE DEPOT
0 0 0 SURTIDORA GRAFICA
0 0 0 PIXEL PRESS
0 0 0 GPO IMPRESOR SINERGI
0 0 0 GPO. EDIT. RAF.
EXTRANJERAS
BRASIL 3,291,255 101,526 0.00 VOTORANTIM
0 0 0.00 BORGES & LORENZO
0 0 0.00 FONSECA IND DE PLAST
0 0 0.00 GEREESFL_I‘_E\lSM‘II'EI(R:




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION POCHTEC
GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE

DISTRIBUCION DE VENTAS POR PRODUCTO
VENTAS TOTALES

02 ANO

2011

CONSOLIDADO

Impresidn Final

PRINCIPALES

VENTAS

VOLUMEN

IMPORTE

% DE PART.

MDO.

PRINCIPALES

MARCAS

CLIENTES

GUATEMALA

2,806,436

46,471

0.00

oreplast

0

0

0.00

corp. litografica

0

0

0.00

LUCES DEL NORTE

0.00

hiperplast

0.00

TEXTILES DEL PACIFIC

0.00

QUINDECA

0.00

GRUPO SOLID

EL SALVADOR

620,123

el panda

0

avanti grafica

0

IPSA

D' EMPAQUE

PROPLADI

TALLERES MONDINI

CONVERPLAST

COSTARICA

183,813

MASTER LITHO

0

EDITORAMA

0

JESSFRANK

TOTAL

1,955,549




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION POCHTEC TRIMESTRE 02 ANO 2011
GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

DISTRIBUCION DE VENTAS POR PRODUCTO CONSOLIDADO

VENTAS EXTRANJERAS Impresién Final

VENTAS PRINCIPALES
PRINCIPALES DESTINO
VOLUMEN IMPORTE MARCAS CLIENTES

EXPORTACION

EXPORTACION 0 6,894

SUBSIDIARIAS EN EL EXTRANJERO

BRASIL 3,291,255 101,526 VOTORANTIM
0 0 BORGES & LORENZO
0 0 FONSECA IND DE PLAST
0 0 GEREESHEIMER

PLASTIC

GUATEMALA 2,806,436 46,471 OREPLAST
0 0 CORP. LITOGRAFICA
0 0 LUCES DEL NORTE
0 0 HIPERPLAST
0 0 TEXTILES DEL PACIFIC
0 0 QUINDECA
0 0 GRUPOSOLID

EL SALVADOR 620,123 10,140 EL PANDA
0 0 AVANTI GRAFICA
0 0 IPSA
0 0 TALLERES MONDINI
0 0 CONVERPLAST
0 0 D'EMPAQUE
0 0 PROPLADI

COSTARICA 183,813 3,671 MASTER LITHO
0 0 EDITORAMA
0 0 JESSFRANK

TOTAL 168,702

OBSERVACIONES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  POCHTEC TRIMESTRE: 02 ANO: 2011

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V. )
INFORMACION DE PROYECTOS (Proyecto, Monto

Ejercido y Porcentaje de Avance) PAGINA 11

CONSOLIDADO

Impresién Final




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: POCHTEC TRIMESTRE:

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DEC.V. TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA Y
CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE
OPERACIONES EXTRANJERAS (Informacién
relacionada al Boletin B-15)

02

ANO: 2011

PAGINA 1/ 1
CONSOLIDADO

Impresion Final




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION POCHTEC TRIMESTRE 02 ANO 2011

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DEC.V. INTEGRACION DEL CAPITAL SOCIAL

PAGADO CONSOLIDADO

Impresién Final

CUPON NUMERO DE ACCIONES CAPITAL SOCIAL
SERIES |VALOR NOMINAL($) VIGENTE
PORCION FIJA PORCION VARIABLE MEXICANOS LIBRE SUSCRIPCION FIJO VARIABLE
B 0.00000 0 41,773,983 413,450,491 0 455,224,474 80,304 794,791
TOTAL 41,773,983 413,450,491 0 455,224,474 80,304 794,791
TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA FECHA DE ENVIO DE LA INFORMACION: 455,224 474

OBSERVACIONES




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: POCHTEC TRIMESTRE: 02 ANO: 2011

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
PAGINA 1/1

CONSOLIDADO

Impresién Final

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C. V., NO Tl ENE OPERACI ONES FI NANCI ERAS DERI VADAS.




