
BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V. BALANCE GENERAL

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

AÑO:TRIMESTRE: 201102

CONSOLIDADO

Impresión Final

AL 30 DE JUNIO DE 2011 Y 2010

POCHTEC

IMPORTE % %IMPORTE

TRIMESTRE AÑO ACTUAL TRIMESTRE AÑO ANTERIOR
CONCEPTOSREF S

s01

s02

s03
s04

s06

s07

s05

s08

s09

s10

s11

s12

s13

s16

s15

s14

s18

s17

s20

s21

s22

s23

s26

s25

s24

s29

s28

s27

s32

s31

s30

s33

s34

s35

s36

s79

s41

s40

s39

s44

s42

s80

EFECTIVO E INVERSIONES DISPONIBLES
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CLIENTES (NETO)

ACTIVO CIRCULANTE

OTROS ACTIVOS CIRCULANTES

INVENTARIOS

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR(NETO)

ACTIVO A LARGO PLAZO

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (NETO)

INVERSIONES EN ACCIONES DE SUBS. NO CONSOLIDADAS,
NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOC.

OTRAS INVERSIONES

INMUEBLES

INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (NETO)

OTROS EQUIPOS

MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL

DEPRECIACIÓN ACUMULADA

CONSTRUCCIONES EN PROCESO

PASIVO TOTAL

PASIVO CIRCULANTE

CRÉDITOS BANCARIOS

PROVEEDORES

IMPUESTOS POR PAGAR

CRÉDITOS BURSÁTILES

OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN COSTO

CRÉDITOS BANCARIOS

PASIVO A LARGO PLAZO

CRÉDITOS BURSÁTILES

CRÉDITOS DIFERIDOS

OTROS CRÉDITOS CON COSTO

OTROS PASIVOS LARGO PLAZO SIN COSTO

CAPITAL CONTABLE

CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACIÓN CONTROLADORA

CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACIÓN  NO
CONTROLADORA

ACTIVO TOTAL

CAPITAL CONTRIBUIDO

CAPITAL SOCIAL PAGADO

APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL

PRIMA EN VENTA DE ACCIONES

CAPITAL GANADO (PERDIDO)

OTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO

RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVAS DE CAPITAL

RECOMPRA DE ACCIONES

s103 OTROS CRÉDITOS CON COSTO

s19

ACTIVOS INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS (NETO)

OTROS ACTIVOS

1,949,900

1,441,873

61,502

635,090

63,369

646,200

35,712

3,760

0

3,760

0

388,586

336,024

193,612

207,328

348,378

0

110,019

5,662

1,447,909

393,121

38,552

0

354,569

0

144,752

0

60,330

0

501,991

0

501,991

1,011,806

1,011,806

0

0

-509,815

-509,815

0

0

994,458

562,221

287,485

0

1,693,839

1,135,744

22,011

546,700

53,643

497,140

16,250

3,726

0

3,726

0

442,109

386,327

169,823

207,536

321,577

0

107,772

4,488

1,304,031

82,470

82,470

0

0

35,957

118,427

0

47,794

0

389,808

0

389,808

834,082

834,082

0

0

-444,274

-444,274

0

0

1,173,767

647,597

371,786

0

100

74

3

33

3

33

2

0

0

0

0

20

17

10

11

18

0

6

0

100

69

39

20

0

0

0

10

27

24

0

0

4

3

100

0

100

202

202

0

0

-102

-102

0

0

100

67

1

32

3

29

1

0

0

0

0

26

23

10

12

19

0

6

0

100

90

50

29

0

3

0

9

6

0

0

0

4

6

100

0

100

214

214

0

0

-114

-114

0

0



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V. BALANCE GENERAL

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

AÑO:TRIMESTRE: 201102

CONSOLIDADO

Impresión Final

POCHTEC

TRIMESTRE AÑO ANTERIOR
REF S CONCEPTOS

IMPORTE %IMPORTE %

TRIMESTRE AÑO ACTUAL

s03
s46
s47

s81
s82
s83

s85
s50
s104

s87
s86

s21
s52
s53

s26

s89
s88

s07

s48
s49
s51

s18

s19

s32
s66
s91
s92
s69

s79

s38
s37

s90
s68

s58

s27

s60
s59

s31

s67
s65

INVERSIONES DISPONIBLES
EFECTIVO

OPERACIONES DISCONTINUADAS
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

OTROS

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
IMPUESTOS DIFERIDOS

OTROS
OPERACIONES DISCONTINUADAS

PASIVO CIRCULANTE
PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA
PASIVO EN MONEDA NACIONAL

OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN COSTO

INTERESES POR PAGAR
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

EFECTIVO E INVERSIONES DISPONIBLES

OTROS ACTIVOS CIRCULANTES

CRÉDITO MERCANTIL
GASTOS AMORTIZABLES (NETO)

OTROS

ACTIVOS INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS (NETO)

OTROS ACTIVOS

OTROS PASIVOS LARGO PLAZO SIN COSTO
IMPUESTOS DIFERIDOS
BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
OPERACIONES DISCONTINUADAS
OTROS PASIVOS

CAPITAL SOCIAL PAGADO

ACTUALIZACIÓN

NOMINAL

OPERACIONES DISCONTINUADAS
PROVISIONES

OTROS PASIVOS CIRCULANTES

PASIVO A LARGO PLAZO

PASIVO EN MONEDA NACIONAL
PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA

CRÉDITOS DIFERIDOS

OTROS
CRÉDITO MERCANTIL

61,502

61,502
0

35,712
0
0

35,712

110,019

8,463
101,556

0

5,662
0

0
0
0

5,662

994,458
476,888
517,570

144,752
0

2,716
0
0

142,036

393,121
11,972

381,149

0
0
0

60,330
51,836
8,494

0

0

1,011,806
851,396
160,410

22,011

22,011
0

16,250
0
0

16,250

107,772

6,216
101,556

0

4,488
0
0
0
0

4,488

1,173,767
498,599
675,168

118,427
0

1,167
0
0

117,260

82,470
18,277

64,193

0
0
0

47,794
42,606
5,188

0

0

834,082
673,672
160,410

100

100
0

100
0
0

100

100

8
92

0

100
0
0
0
0

100

100
48
52

100
0
2
0
0

98

100
3

97

100
0
0

100
86
14

0

0

100
84
16

100

100
0

100
0
0

100

100

6
94

0

100
0
0
0
0

100

100
42
58

100
0
1
0
0

99

100
22
78

100
0
0

100
89
11

0

0

100
81
19

s105 BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 0 0 0 0



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V. BALANCE GENERAL

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

AÑO:TRIMESTRE: 201102

CONSOLIDADO

Impresión Final

POCHTEC

REF S CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE

TRIMESTRE AÑO ACTUAL

%

TRIMESTRE AÑO ANTERIOR

s42
s93

s95
s94
s43

s45

s100

s44
s70

s97

s96

s71

s98

RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVAS DE CAPITAL
RESERVA LEGAL

OTRAS RESERVAS
RESERVA PARA RECOMPRA DE ACCIONES

RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES
RESULTADO DEL EJERCICIO

OTROS

OTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO
RESULTADO ACUMULADO POR POSICIÓN MONETARIA

EFECTO ACUMULADO POR CONVERSIÓN

RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS  NO MONETARIOS

EFECTO ACUMULADO POR VALUACIÓN DE INST. FIN.
DERIVADOS
RESULTADO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

-509,815
0
0
0

-549,311
39,496

0
0
0

0

0

0
0

-444,274
0
0
0

-410,973
-33,301

0
0
0

0

0

0

0

100
0
0
0

108
-8

100
0
0

0

0

0

0

100
0
0
0

93
7

100100
0
0

0

0

0

0



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V. BALANCE GENERAL

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

DATOS INFORMATIVOS

AÑO:TRIMESTRE: 201102

CONSOLIDADO

Impresión Final

POCHTEC

REF S CONCEPTOS
TRIMESTRE AÑO ACTUAL

IMPORTE

TRIMESTRE AÑO ANTERIOR

IMPORTE

s72
s73
s74

s76
s77

s101

s75

s102

s78

NUMERO DE FUNCIONARIOS (*)
FONDO PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGÜEDAD

NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACIÓN (*)
NUMERO DE OBREROS (*)

EFECTIVO RESTRINGIDO

CAPITAL DE TRABAJO

NUMERO DE EMPLEADOS (*)

DEUDA CON COSTO DE ASOCIADAS NO CONSOLIDADAS

NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*)

(*) DATOS EN UNIDADES

447,415
0

18
783
372

455,224,474
0
0
0

-38,023
0

22
790
253

352,056,811
0
0
0



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V. ESTADO DE RESULTADOS

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

AÑO:TRIMESTRE:

DEL 1 DE ENERO AL 30 DE JUNIO DE 2011 Y 2010
CONSOLIDADO

Impresión Final

201102POCHTEC

REF R CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE %%

TRIMESTRE AÑO ANTERIORTRIMESTRE AÑO ACTUAL

r01

r02

r03

r04

r06

r05

r08

r09

r10

r11

r12

r14

r19

r18

r20

r48

UTILIDAD (PÉRDIDA) BRUTA

GASTOS GENERALES

COSTO DE VENTAS

RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

UTILIDAD ( PÉRDIDA) DE OPERACIÓN

OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO.

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD

IMPUESTOS A LA UTILIDAD

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE LAS OPERACIONES
DISCONTINUADAS

PARTICIPACIÓN EN LOS RESULTADOS DE SUBS.  NO
CONSOLIDADAS, NEGOCIOS CONJUNTOS  Y ASOCIADAS.

OPERACIONES DISCONTINUADAS

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA CONSOLIDADA

PARTICIPACIÓN NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD
(PÉRDIDA) NETA

PARTICIPACIÓN CONTROLADORA EN LA UTILIDAD
(PÉRDIDA) NETA

PARTIDAS NO ORDINARIAS

VENTAS NETAS 1,955,549

314,760

246,077

68,683

-460

-27,273

0

0

40,950

1,454

39,496

0

39,496

0

39,496

1,583,712

1,361,243

222,469

218,025

4,444

-9,882

-44,779

0

0

-50,217

-16,916

-33,301

0

-33,301

-33,301

100

84

16

13

4

0

-1

0

0

2

0

2

0

2

2

100

86

14

14

0

0

-3

0

0

-3

-1

-2

0

-2

0

-2

1,640,789

00



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V. ESTADO DE RESULTADOS

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

AÑO:TRIMESTRE:

CONSOLIDADO

Impresión Final

201102POCHTEC

TRIMESTRE AÑO ACTUAL
REF R

IMPORTE %
CONCEPTOS

TRIMESTRE AÑO ANTERIOR

IMPORTE %

r01

r21

r22

r24

r26

r42

r45

r46

r28

r34

r35

r25

r06

r10

r32

r33

r23

EXTRANJERAS

INTERESES PAGADOS

NACIONALES

UTILIDAD (PÉRDIDA) EN ACTUALIZACIÓN DE UDIS

INTERESES GANADOS

OTROS GASTOS FINANCIEROS

OTROS PRODUCTOS FINANCIEROS

RESULTADO POR POSICIÓN MONETARIA

P.T.U. CAUSADA

P.T.U. DIFERIDA

UTILIDAD (PÉRDIDA) EN CAMBIOS NETO

VENTAS NETAS

RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

IMPUESTO DIFERIDO

IMPUESTO CAUSADO

IMPUESTOS A LA UTILIDAD

CONVERSIÓN EN DÓLARES (***)

(***) DATOS EN MILES DE DOLARES AL TIPO DE CAMBIO DE CIERRE DEL TRIMESTRE QUE SE REPORTA

r08 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO.

r49 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO.

1,955,549

1,786,847
168,702

14,178

-460

0

460

0

-27,273

33,083

0

8,486

468

0

13,828

0

1,454

2,299
-845

1,583,712

1,429,611
154,101

12,002

-9,882

-9,538

344

0

-44,779

33,053

0

3,885

121

0

-7,962

0

-16,916

361
-17,277

100

91
9

1

100

0

-100

0

100

-121

0

-31

-2

0

-51

0

100

158
-58

100

90
10

1

100

97

-3

0

100

-74

0

-9

0

0

18

0

100

-2
102



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V. ESTADO DE RESULTADOS

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

OTROS CONCEPTOS DE RESULTADOS

AÑO:TRIMESTRE:

CONSOLIDADO

Impresión Final

201102POCHTEC

TRIMESTRE AÑO ANTERIORTRIMESTRE AÑO ACTUAL
REF R

IMPORTE IMPORTE
CONCEPTOS

r40

r36
r37
r38
r39

r41

r47

VENTAS NETAS (**)
RESULTADO FISCAL DEL EJERCICIO

PARTICIPACIÓN CONTROLADORA EN LA UTILIDAD
(PÉRDIDA) NETA(**)

RESULTADO DE OPERACIÓN (**)

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA CONSOLIDADA (**)

DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN OPERATIVA

VENTAS TOTALES

(**) INFORMACIÓN ÚLTIMOS DOCE MESES

1,955,550
0

3,689,145
40,905

-66,454

-66,454

21,268

1,583,712
-886

3,220,542
34,169

-88,150

-88,150

21,024



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V. ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

AÑO:TRIMESTRE:

DEL 1 DE ABRIL AL 30 DE JUNIO DE 2011
CONSOLIDADO

Impresión Final

201102POCHTEC

TRIMESTRE AÑO ANTERIOR

%IMPORTE%IMPORTE

TRIMESTRE AÑO ACTUAL
CONCEPTOSREF

RT

rt01

rt02

rt03

rt04

rt06

rt05

rt08

rt09

rt10

rt11

rt12

rt14

rt19

rt18

rt20

rt48

UTILIDAD (PÉRDIDA) BRUTA

GASTOS GENERALES

COSTO DE VENTAS

RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

UTILIDAD ( PÉRDIDA) DE OPERACIÓN

OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO.

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD

IMPUESTOS A LA UTILIDAD

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE LAS OPERACIONES
DISCONTINUADAS

PARTICIPACIÓN EN LOS RESULTADOS DE SUBS.  NO
CONSOLIDADAS, NEGOCIOS CONJUNTOS  Y ASOCIADAS.

OPERACIONES DISCONTINUADAS

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA CONSOLIDADA

PARTICIPACIÓN NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD
(PÉRDIDA) NETA

PARTICIPACIÓN CONTROLADORA EN LA UTILIDAD
(PÉRDIDA) NETA

PARTIDAS NO ORDINARIAS

VENTAS NETAS 974,971

804,970

170,001

128,082

41,919

-240

-14,876

0

0

26,803

5,388

21,415

0

21,415

0

21,415

803,433

687,726

115,707

107,850

7,857

-2,931

-29,350

0

0

-24,424

-23,068

-1,356

0

-1,356

0

-1,356

100

83

17

13

4

0

-2

0

0

3

1

2

0

2

0

2

100

86

14

13

1

0

-4

0

0

-3

-3

0

0

0

0

0



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V. ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

AÑO:TRIMESTRE:

CONSOLIDADO

Impresión Final

201102POCHTEC

TRIMESTRE AÑO ANTERIORTRIMESTRE AÑO ACTUALREF
RT

IMPORTE %IMPORTE %
CONCEPTOS

rt0

rt21

rt22

rt24

rt26

rt42

rt45

rt46

rt28

rt34

rt35

rt25

rt06

rt10

rt32

rt33

rt23

EXTRANJERAS

INTERESES PAGADOS

NACIONALES

UTILIDAD (PÉRDIDA) EN ACTUALIZACIÓN DE UDIS

INTERESES GANADOS

OTROS GASTOS FINANCIEROS

OTROS PRODUCTOS FINANCIEROS

RESULTADO POR POSICIÓN MONETARIA

P.T.U. CAUSADA

P.T.U. DIFERIDA

UTILIDAD (PÉRDIDA) EN CAMBIOS NETO

VENTAS NETAS

RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

IMPUESTO DIFERIDO

IMPUESTO CAUSADO

IMPUESTOS A LA UTILIDAD

CONVERSIÓN EN DÓLARES (***)

(***) DATOS EN MILES DE DOLARES AL TIPO DE CAMBIO DE CIERRE DEL TRIMESTRE QUE SE REPORTA

rt08 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO.

rt49 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO.

974,971

890,845
84,126

7,070

-240

0

240

0

-14,876

16,483

0

3,903

326

0

5,184

0

5,388

109
5,279

803,433

720,388
83,045

6,468

-2,931

-2,725

206

0

-29,350

16,901

0

1,780

81

0

-10,750

0

-23,068

-1,902
-21,166

100

91
9

1

100

0

-100

0

100

-111

0

-26

-2

0

-35

0

100

2
98

100

90
10

1

100

93

-7

0

100

-58

0

-6

0

0

37

0

100

8
92



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V. ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

OTROS CONCEPTOS DE RESULTADOS

AÑO:TRIMESTRE: 201102

CONSOLIDADO

Impresión Final

POCHTEC

TRIMESTRE AÑO ANTERIORREF
RT CONCEPTOS

IMPORTE

TRIMESTRE AÑO ACTUAL

IMPORTE

rt47 DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN OPERATIVA 10,808 10,722



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (MÉTODO
INDIRECTO)

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

PRINCIPALES CONCEPTOS

AÑO:TRIMESTRE: 02 2011

CONSOLIDADO

Impresión Final

POCHTEC

REF E

TRIMESTRE AÑO
ACTUAL

IMPORTE
CONCEPTOS

TRIMESTRE AÑO
ANTERIOR

IMPORTE

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
e01 UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 40,950 -50,217

+(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVOe02 0 0
+(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSIÓNe03 20,800 21,166
+(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOe04 33,083 33,053
FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDADe05

e06 FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACIÓN
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓNe07

94,833
-47,667
47,166 50,157

46,155
4,002

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
e08 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 5,009 -10,082

e09 EFECTIVO EXCEDENTE (REQUERIDO) PARA APLICAR EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO 52,175 40,075

e10

e11

e12
e13
e14 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO
DIFERENCIA EN CAMBIOS EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

INCREMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO Y DEMÁS EQUIVALENTES DE
EFECTIVO

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

-61,178

-9,003

0
70,505
61,502 22,011

42,228
0

-20,217

-60,292



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (MÉTODO
INDIRECTO)

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

AÑO:TRIMESTRE: 02 2011

CONSOLIDADO

Impresión Final

POCHTEC

REF E

TRIMESTRE AÑO
ACTUAL

IMPORTE
CONCEPTOS

TRIMESTRE AÑO
ANTERIOR

IMPORTE

* EN CASO DE QUE DICHO IMPORTE SEA DIFERENTE A LA CUENTA R47 DEBERÁ EXPLICAR EN NOTAS.

e02 +(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO 0 0
00+ESTIMACIÓN DEL EJERCICIOe15

e16 +PROVISIÓN DEL EJERCICIO
e17  + (-) OTRAS PARTIDAS NO REALIZADAS

0
0 0

0

e03 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
e18  + DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN DEL EJERCICIO *
e19 (-) + UTILIDAD O PÉRDIDA EN VENTA  DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

20,800
21,268

0 263
21,024
21,166

e20 + PÉRDIDA POR DETERIORO 0 0
0
0

-121-468
0
0(-)+PARTICIPACIÓN EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

(-)DIVIDENDOS COBRADOS
(-)INTERESES A FAVORe23

e22
e21

e24  (-) +OTRAS PARTIDAS 0 0

e04 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 33,083 33,053
e25
e26

+INTERESES DEVENGADOS
+ (-) OTRAS PARTIDAS

33,083
0

33,053
0

e06 FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACIÓN -47,667 46,155

e32
e31
e30

e29

e28
e27

+ (-)IMPUESTOS A LA UTILIDAD PAGADOS O DEVUELTOS
+ (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN OTROS PASIVOS
+ (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN PROVEEDORES

+ (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS
ACTIVOS

+ (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVENTARIOS
+ (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN CUENTAS POR COBRAR

-1,454
43,401

-149,012

-74,673

56,890
77,181

16,916
29,328

-16,081

37,941

52,906
-74,855

e08 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 5,009 -10,082

e38
e37
e36
e35
e34
e33

+DISPOSICIÓN DE ACTIVOS INTANGIBLES
-INVERSIÓN EN  ACTIVOS INTANGIBLES
+VENTA DE INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO
-INVERSIÓN EN INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO
+DISPOSICIÓN DE ACCIONES CON CARÁCTER PERMANENTE
- INVERSIÓN DE ACCS. CON CARÁCTER PERMANENTE

0
0
0

4,541
0
0

0
0

10,872
-21,075

0
0

e44
e43
e42
e41
e40
e39

 + (-) OTRAS PARTIDAS
+(-) DECREMENTO (INCREMENTO) ANTICIPOS Y PRESTAMOS A TERCEROS
+INTERESES COBRADOS
+DIVIDENDOS COBRADOS
+DISPOSICIÓN  DE OTRAS INVERSIONES CON CARÁCTER PERMANENTE
-OTRAS INVERSIONES CON CARÁCTER PERMANENTE

0
0

468
0
0
0

0
0

121
0
0
0

e10 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -61,178 -60,292

e50
e49
e48
e47
e46
e45

(-) AMORTIZACIÓN DE OTROS FINANCIAMIENTOS
(-) AMORTIZACIÓN DE FINANCIAMIENTOS BURSÁTILES
(-) AMORTIZACIÓN DE FINANCIAMIENTOS BANCARIOS
+ OTROS FINANCIAMIENTOS
+ FINANCIAMIENTOS BURSÁTILES
+ FINANCIAMIENTOS BANCARIOS

0
0

-32,454
0
0
0

-36,433
0

-51,454
0
0

57,500

e56
e55
e54
e53
e52
e51

-RECOMPRA DE ACCIONES
-INTERESES PAGADOS
+ APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL
+ PRIMA EN VENTA DE ACCIONES
(-) DIVIDENDOS PAGADOS
+ (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN EL CAPITAL SOCIAL

0
-33,083

0
0
0
0

0
-33,053

0
0
0
0

3,1484,359 +  (-) OTRAS PARTIDASe57
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d01

d02

d03

d04

d05

d08

d09

d10

d11

d13

d12

UTILIDAD DILUIDA POR ACCIÓN (**)

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE  OPERACIONES
DISCONTINUADAS POR ACCIÓN ORDINARIA (**)

UTILIDAD BÁSICA POR ACCIÓN PREFERENTE (**)

EFECTO DE OPERACIONES DISCONTINUADAS SOBRE LA
UTILIDAD (PÉRDIDA) POR ACCIÓN (**)

VALOR EN LIBROS POR ACCIÓN

DIVIDENDO EN EFECTIVO ACUMULADO POR ACCIÓN

DIVIDENDO EN ACCIONES POR ACCIÓN

PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A VALOR EN
LIBROS .

PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A UTILIDAD
BÁSICA POR ACCIÓN PREFERENTE (**)

UTILIDAD BÁSICA POR ACCIÓN ORDINARIA (**)

PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A UTILIDAD
BÁSICA POR ACCIÓN ORDINARIA (**)

(**) INFORMACIÓN ULTIMOS DOCE MESES

acciones

veces

veces

veces

acciones

veces

veces

veces

1.10

-0.15

0

0

-0.15

0

0

0

1.69

-12.74

0

-0.25

0.00

-0.25

0.00

0.00

1.11

0.00

0.00

1.78

-7.87

0.00

$

$

$

$

$

$

$

$

$

$

$

$

$

$
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4.90

p01

p02

p03

p05

p06

p04

p07

p08

p09

p10

p12

p11

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA CONSOLIDADA A CAPITAL
CONTABLE  (**)

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA CONSOLIDADA A ACTIVO TOTAL (**)

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA CONSOLIDADA A VENTAS NETAS

VENTAS NETAS A ACTIVO TOTAL (**)

RESULTADO POR POSICIÓN MONETARIA A UTILIDAD
(PÉRDIDA) NETA CONSOLIDADA

DIVIDENDOS EN EFECTIVO A RESULTADO NETO DEL
EJERCICIO ANTERIOR

VENTAS NETAS A INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) (**)

ROTACIÓN DE INVENTARIOS(**)

DÍAS DE VENTAS POR COBRAR

INTERESES PAGADOS A PASIVO TOTAL CON COSTO (**)

PASIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE

RENDIMIENTO

PASIVO TOTAL A ACTIVO TOTAL

(**) INFORMACIÓN ULTIMOS DOCE MESES

ACTIVIDAD

APALACAMIENTO

p13

p14
p16

p17

p15

p18

p19

p20

PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA A PASIVO TOTAL
PASIVO A LARGO PLAZO A INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO
(NETO)

ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO CIRCULANTE

VENTAS NETAS A PASIVO TOTAL (**)

UTILIDAD (PÉRDIDA) DESPUÉS DE GTOS. GRALES. A
INTERESES PAGADOS

ACTIVO CIRCULANTE MENOS INVENTARIOS A PASIVO
CIRCULANTE

ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO TOTAL

EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES A PASIVO
CIRCULANTE

LIQUIDEZ

%

%

%

%

veces

%

veces

veces

dias

%

veces

%

%

%

veces

veces

veces

veces

veces

%

%

%

%

%

veces

%

veces

veces

dias

%

veces
%

%

%

veces

veces

veces

veces

veces

%

2.02

-13.24

-3.41

0.00

0.00

1.89

9.49

50

10.10

74.26

2.88

33.76

101.17

2.08

2.55

1.45

0.80

1.00

6.18

-2.10

-22.61

-5.20

0.00

-0.00

1.90

7.28

5.50

54

15.00

76.99
3.35

39.64

18.65

0.13

2.47

0.97

0.54

0.87

1.88

TRIMESTRE AÑO ACTUALCONCEPTOSREF P TRIMESTRE AÑO ANTERIOR

p14
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INFORME DEL DIRECTOR GENERAL
SEGUNDO   TRIMESTRE DE 2011

EL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2011 SUPERÓ EN FORMA IMPORTANTE AL PRIMER TRIMESTRE, QUE YA DE
POR SÍ FUE UN TRIMESTRE MUY SUPERIOR AL PRIMER TRIMESTRE DE 2010. SE PERCIBE UNA CLARA
TENDENCIA HACIA CONSOLIDAR EL CRECIMIENTO EN VENTAS CONTRA 2010, HACIA EL
ROBUSTECIMIENTO DE LOS MÁRGENES Y HACIA UNA ESTABILIDAD EN EL GASTO OPERATIVO,
RESULTANDO ELLO EN UNA UTILIDAD NETA DE 2.2% SOBRE VENTA EN EL TRIMESTRE.

VARIAS VARIABLES HAN CONTRIBUIDO A ESTA CONSOLIDACIÓN:

1.	VA MADURANDO EL EQUIPO COMERCIAL DE LA DIVISIÓN DE LUBRICANTES, CON LO CUAL EL
CRECIMIENTO EN VENTAS SE FORTALECE, SIN QUE HAYA UN CRECIMIENTO PROPORCIONAL EN LOS
GASTOS OPERATIVOS, PUES  BUENA PARTE DE ESE EQUIPO COMERCIAL SE VIENE SUFRAGANDO DESDE
FINES DE 2010 Y PRINCIPIOS DE 2011.
2.	SEGUIMOS AFINANDO LAS HERRAMIENTAS DE OPTIMIZACIÓN DE MARGEN, LO CUAL SE TRADUJO  EN
QUE LA TENDENCIA DE INCREMENTO EN EL MARGEN BRUTO SE MANTUVIERA DURANTE EL SEGUNDO
TRIMESTRE. GRACIAS A LA ESTRATEGIA COMERCIAL IMPLEMENTADA, Y A LAS HERRAMIENTAS EN LAS
QUE SE APUNTALA ESTA ESTRATEGIA, HEMOS PODIDO LLEVAR EL MARGEN DE 9.8% EN EL CUARTO
TRIMESTRE DE 2010, A 14.8% EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2011, Y A 17.4% EN EL SEGUNDO
TRIMESTRE DE 2011. TRADUCIDO A PESOS, ESTO REPRESENTÓ UNA UTILIDAD BRUTA DE 170
MILLONES DE PESOS (MDP) EN EL SEGUNDO TRIMESTRE, COMPARADO CON 115. 7 MDP EN EL SEGUNDO
TRIMESTRE DE 2010.: UN CRECIMIENTO DEL 47%.
3.	SE HAN IDO DETECTANDO Y CAPITALIZANDO LAS OPORTUNIDADES DE  VENTA CRUZADA ENTRE LA
DIVISIÓN DE LUBRICANTES Y LAS DIVISIONES DE QUÍMICOS, QUÍMICOS PARA ALIMENTOS,
POLÍMEROS Y SOLVENTES Y RECUBRIMIENTOS.

EN EL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2011, SE LOGRÓ UN CRECIMIENTO EN VENTAS DE 21.4% EN RELACIÓN
AL  SEGUNDO  TRIMESTRE DE 2010. APAREJADO A UN CRECIMIENTO EN MARGEN BRUTO DE 47%, ESTE
CRECIMIENTO RESULTO EN UNA UTILIDAD DE OPERACIÓN DE $41.9 MDP, QUE SE COMPARA MUY
FAVORABLEMENTE CON LOS $5.1 MDP DE UTILIDAD DE OPERACIÓN DEL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2010
EL EBITDA DE IGUAL FORMA CRECIÓ 233% EN RELACIÓN AL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2010,
ALCANZANDO $52.7 MDP. ESTOS CRECIMIENTOS EN VENTAS Y RENTABILIDAD SE HAN LOGRADO A
PESAR DE QUE EL PESO HA PERMANECIDO FUERTE ANTE EL DÓLAR, PRESIONANDO A LA BAJA LOS
PRECIOS DE UN BUEN NÚMERO DE LOS PRODUCTOS QUE VENDE LA EMPRESA. LA UTILIDAD NETA PARA
EL TRIMESTRE FUE DE $21.4 MDP, LO QUE REPRESENTA UN CRECIMIENTO DE $22.8 MDP EN
RELACIÓN AL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2010.

COMO RESULTADO DE LO ANTERIOR, LA RELACIÓN EBITDA/INTERESES PASÓ DE 0.85 EN EL SEGUNDO
TRIMESTRE DE 2010, A 2.63 EN EL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2011. ESTA CIFRA MUESTRA UN
CRECIMIENTO TAMBIÉN CONTRA EL PRIMER TRIMESTRE DE 2010, DONDE EL EBITDA/INTERESES FUE
DE  A 1.77.

LA RELACIÓN DEUDA/EBITDA TAMBIÉN MUESTRA UNA FUERTE MEJORÍA.  EL EBITDA DEL SEGUNDO
TRIMESTRE DE 2010, ANUALIZADO (MULTIPLICADO POR 4), MOSTRABA UNA RELACIÓN DEUDA/EBITDA
DE 7.73, CONTRA 3.23 PARA EL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2011.

CAPITAL DE TRABAJO:

LAS CUENTAS POR COBRAR DE LA EMPRESA HAN MOSTRADO UNA TENDENCIA POSITIVA, AL PASAR DE
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54 DÍAS AL CIERRE DE 2010 A 52 DÍAS AL CIERRE DEL PRIMER TRIMESTRE, Y AL SEGUNDO
TRIMESTRE DE 2011, LLEGAR A 50 DÍAS.. CONTRA EL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2010, EL CUAL
CERRÓ EN 55 DÍAS,  LA CIFRA TAMBIÉN MUESTRA UNA MEJORA IMPORTANTE. LA MUDANZA DE LA
OPERACIÓN DE LUBRICANTES DE LEÓN AL CENTRO DE DISTRIBUCIÓN DE SAN LUIS, DONDE SE
CONSTRUYÓ UN ALMACÉN ESPECÍFICAMENTE PARA ACTUAR COMO ALMACÉN NACIONAL DE LA DIVISIÓN
DE LUBRICANTES, OCASIONÓ UNA ELEVACIÓN EN LOS NIVELES DE INVENTARIO DE 66 DÍAS EN JUNIO
DE 2010 A 75 DÍAS  EN JUNIO DE 2011. CONFIAMOS EN PODER CORREGIR ESTA CIFRA EN LOS
PRÓXIMOS MESES.  PROVEEDORES, POR OTRA PARTE, PASÓ DE 86 DÍAS EN JUNIO DE 2010 A 67
DÍAS EN JUNIO DE 2011. PARTE DE ESTA REDUCCIÓN SE DEBE AL CRECIENTE PESO DE LA VENTA DE
LUBRICANTES, LOS CUALES SON COMPRADOS A 45 DÍAS DE PLAZO.

LA GENERACIÓN DE FLUJO DE EFECTIVO NETA DURANTE EL SEGUNDO TRIMESTRE FUE MUY SUPERIOR A
LA DEL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2010, AL PASAR DE ($14.3MDP) A
$42.1, UN CRECIMIENTO DE $56.4 MDP. PARA EL SEMESTRE COMPLETO, EL CRECIMIENTO FUE DE
$91MDP, AL PASAR DE ($5.4MDP) EN EL PERÍODO ENERO-JUNIO DE 2010,  A $85.6MDP DURANTE EL
MISMO PERÍODO DE 2011.

EXPECTATIVAS.

ESPERAMOS, DE MANERA ORGÁNICA, SEGUIR INCREMENTANDO TANTO LA UTILIDAD DE OPERACIÓN Y EL
EBITDA COMO LA UTILIDAD NETA, CONFORME AVANCE EL AÑO.  EL NEGOCIO DE LUBRICANTES PARA
EL SECTOR B2C (VENTA A CONSUMIDOR FINAL) SE ENCUENTRA EN UNA ETAPA INICIAL, DE ELEVADA
INVERSIÓN Y GASTO EN RECURSOS HUMANOS. CONFORME VAYA MADURANDO, SE VAYAN PENETRANDO
SUFICIENTEMENTE LOS  CANALES DE DISTRIBUCIÓN Y SE POSICIONEN LAS MARCAS, SE IRÁ
INCREMENTANDO EL VOLUMEN DE VENTA DE ESTOS PRODUCTOS.

ADICIONALMENTE, SEGUIMOS EVALUANDO POSIBLES ADQUISICIONES DE EMPRESAS QUE PUEDAN AYUDAR
A REDONDEAR EL PORTAFOLIO DE PRODUCTOS DE POCHTECA, QUE PUEDAN PROVEER SINERGIAS
OPERATIVAS, QUE PERMITAN ALCANZAR NUEVOS MERCADOS O QUE AYUDEN A MEJORAR LA MASA
CRÍTICA DE LA EMPRESA Y A OPTIMIZAR SU APALANCAMIENTO OPERATIVO.
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GRUPO POCHTECA, S. A. B. DE C. V. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2011 Y LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(EN MILES DE PESOS)

1.	ACTIVIDADES

LA ACTIVIDAD PRINCIPAL DE GRUPO POCHTECA, S. A. B. DE C. V. Y SUBSIDIARIAS (LA
COMPAÑÍA) ES LA COMERCIALIZACIÓN DE MATERIAS PRIMAS PARA LAS INDUSTRIAS QUÍMICA, DE
RECUBRIMIENTOS, PLÁSTICA Y ALIMENTICIA EN GENERAL, ASÍ COMO LA TRANSFORMACIÓN Y
COMERCIALIZACIÓN DE PAPEL, CARTÓN Y PRODUCTOS PARA LAS ARTES GRÁFICAS.

2.	EVENTOS SIGNIFICATIVOS

A.	COLOCACIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES - EL 20 DE AGOSTO DE 2010 LAS SUBSIDIARIAS
POCHTECA MATERIAS PRIMAS, S. A. DE C. V. Y POCHTECA PAPEL, S. A. DE C. V. (LAS
SUBSIDIARIAS), CONCLUYERON UNA OFERTA PÚBLICA DE 3,500,000 CERTIFICADOS BURSÁTILES
FIDUCIARIOS CON VALOR NOMINAL DE CIEN PESOS CADA UNO. LA EMISIÓN SE EFECTUÓ A TRAVÉS DE
LA CREACIÓN DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISIÓN, ADMINISTRACIÓN Y PAGO NO. F/301485
HSBC MÉXICO, S. A. (EL FIDEICOMISO). LAS SUBSIDIARIAS FUNGEN COMO FIDEICOMITENTES Y
FIDUCIARIOS EN SEGUNDO LUGAR MIENTRAS QUE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS FUNGEN COMO
FIDUCIARIOS EN PRIMER LUGAR. EL FIDEICOMISO FUE CONSTITUIDO MEDIANTE LA TRANSMISIÓN DE
LOS DERECHOS AL COBRO (CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES) DE LA TOTALIDAD DE LA CARTERA DE
AMBOS FIDEICOMITENTES. DE ESTA MANERA, LA CARTERA A LA FECHA DE EMISIÓN Y HASTA EL
TÉRMINO DE LA MISMA, ES TRANSMITIDA AL FIDEICOMISO QUIEN CONSERVA LA TITULARIDAD DE LOS
DERECHOS AL COBRO PARA QUE, CON EL FLUJO DE LA COBRANZA DE LA CARTERA, SE CUBRAN LOS
GASTOS DE MANTENIMIENTO DE LA EMISIÓN Y SE LIQUIDEN LAS CANTIDADES ADEUDADAS A LOS
TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES. LOS FLUJOS REMANENTES SON DEVUELTOS AL
FIDEICOMITENTE SIN DISMINUIR EL AFORO REQUERIDO POR LA EMISIÓN.

LA EMISIÓN TIENE UNA VIGENCIA DE CUATRO AÑOS Y LOS CERTIFICADOS SERÁN PAGADEROS EN SU
TOTALIDAD AL VENCIMIENTO. LA TASA DE INTERÉS ES LA TASA DE INTERÉS INTERBANCARIA DE
EQUILIBRIO (TIIE) A 28 DÍAS MÁS 1.8 PUNTOS PORCENTUALES; LOS INTERESES SERÁN PAGADEROS
MENSUALMENTE.

LOS GASTOS DE EMISIÓN POR $11,446 FUERON CAPITALIZADOS Y ESTÁN SIENDO AMORTIZADOS EN
FUNCIÓN DEL PERIODO DE VIGENCIA DE LA DEUDA.

CON FECHA 2 DE SEPTIEMBRE DE 2010 EL FIDEICOMISO CONTRATÓ UNA OPCIÓN PUT CON UN MONTO
NOCIONAL DE 25,000,000 DÓLARES, CON VENCIMIENTO EL 20 DE AGOSTO DE 2014. ESTA OPCIÓN
CUBRE LA PARTE DE LA CARTERA EN GARANTÍA POR LA EMISIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES Y SE
EJERCE SOLO EN CASO DE INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO DE LA MISMA. AL 31 DE DICIEMBRE DE
2010 EL VALOR RAZONABLE DE ESTE INSTRUMENTO ERA DE 149,759 DÓLARES (UTILIDAD), LOS
CUALES NO FUERON REGISTRADOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS ADJUNTOS.

B.	AUMENTO DE CAPITAL - EN ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS CELEBRADA EL 4 DE
AGOSTO DE 2010, SE APROBÓ UN AUMENTO DE CAPITAL EN SU PARTE VARIABLE HASTA POR
$198,000, MEDIANTE LA EMISIÓN DE 110,000,000 ACCIONES ORDINARIAS, NOMINATIVAS, SIN
EXPRESIÓN DE VALOR NOMINAL, SERIE “B”, A UN VALOR DE SUSCRIPCIÓN DE UN PESO CON OCHENTA
CENTAVOS POR ACCIÓN, DE LAS CUALES FUERON EFECTIVAMENTE SUSCRITAS 103,167,663,
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CANCELÁNDOSE 6,832,337.

C.	CONTRATO DE MACRO DISTRIBUCIÓN - CON FECHA 2 DE AGOSTO DE 2010, LA COMPAÑÍA CELEBRÓ
UN CONTRATO DE MACRO DISTRIBUCIÓN CON SHELL MÉXICO, S. A. DE C. V., (SHELL), EN EL CUAL
SE DESIGNÓ A LA COMPAÑÍA COMO DISTRIBUIDOR PARA TODA LA REPÚBLICA MEXICANA DE LOS
LUBRICANTES PARA LOS SEGMENTOS INDUSTRIALES Y DE TRANSPORTE COMERCIALIZADOS BAJO LA
MARCA SHELL Y PENNZOIL.

D.	VENTA DE TERRENOS - CON FECHA 16 DE DICIEMBRE Y 24 DE JUNIO DE 2010, SE LLEVÓ A CABO
LA VENTA DE DOS TERRENOS; EL PRIMERO UBICADO EN ECATEPEC, ESTADO DE MÉXICO, CON UNA
SUPERFICIE DE 21,254M2, Y EL SEGUNDO CORRESPONDIENTE A LA FINCA UBICADA EN SAN NICOLÁS
DE LOS GARZA, NUEVO LEÓN, CON UNA SUPERFICIE DE 7,702 M2; DICHA ENAJENACIÓN SE LLEVÓ A
CABO POR UN PRECIO DE VENTA DE $25,000 Y $10,000, RESPECTIVAMENTE. SE GENERÓ UNA
PÉRDIDA POR $6,781 REGISTRADA DENTRO DEL RUBRO DE “OTROS GASTOS” EN EL ESTADO DE
RESULTADOS CONSOLIDADO.

E.	CREACIÓN DE NUEVAS COMPAÑÍAS - CON FECHA 15 DE JULIO Y 10 DE SEPTIEMBRE DE 2010, SE
CREARON DOS SUBSIDIARIAS, POCHTECA DE COSTA RICA, S. A. Y ASESORÍA EN LUBRICANTES
POCHTECA, S. A. DE C. V., RESPECTIVAMENTE, COMPAÑÍAS CUYA ACTIVIDAD ES LA
COMERCIALIZACIÓN DE MATERIAS PRIMAS PARA LAS INDUSTRIAS QUÍMICA, DE RECUBRIMIENTOS,
PLÁSTICA Y ALIMENTICIA EN GENERAL, Y LA PRESTACIÓN DE SERVICIOS PROFESIONALES,
ADMINISTRATIVOS Y DE PERSONAL EXCLUSIVAMENTE A PARTES RELACIONADAS, RESPECTIVAMENTE.
DICHAS COMPAÑÍAS SON SUBSIDIARIAS DE GRUPO POCHTECA, S. A. B. DE C. V., QUIEN TIENE UNA
PARTICIPACIÓN ACCIONARIA DEL 100% SOBRE LAS MISMAS.

CON FECHA 31 DE ENERO DE 2009, 4 DE JUNIO DE 2009 Y 2 DE JULIO DE 2009, SE CREARON TRES
SUBSIDIARIAS, POCHTECA SERVICIOS CORPORATIVOS, S. A. DE C. V. (PSC), POCHTECA SERVICIOS
ADMINISTRATIVOS, S. A. DE C. V. (PSA) Y POCHTECA DE EL SALVADOR, S. A. DE C. V.,
RESPECTIVAMENTE; LA ACTIVIDAD DE PSC Y PSA ES LA PRESTACIÓN DE SERVICIOS PROFESIONALES,
ADMINISTRATIVOS Y DE PERSONAL EXCLUSIVAMENTE A PARTES RELACIONADAS, MIENTRAS QUE LA
ACTIVIDAD PRINCIPAL DE POCHTECA DE EL SALVADOR ES LA COMERCIALIZACIÓN DE MATERIAS
PRIMAS. DICHAS COMPAÑÍAS SON SUBSIDIARIAS DE GRUPO POCHTECA, S. A. B. DE C. V. QUIEN
TIENE UNA PARTICIPACIÓN ACCIONARIA DEL 100% SOBRE LAS MISMAS.

3.	BASES DE PRESENTACIÓN

A.	UNIDAD MONETARIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS - LOS ESTADOS FINANCIEROS Y NOTAS AL30 DE
JUNIO DE 2011 Y AL  31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 Y POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EN
ESAS FECHAS INCLUYEN SALDOS Y TRANSACCIONES EN PESOS DE DIFERENTE PODER ADQUISITIVO.

B.	CONSOLIDACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS - LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INCLUYEN
LOS DE GRUPO POCHTECA, S. A. B. DE C. V. Y LOS DE SUS SUBSIDIARIAS EN LAS QUE TIENE
CONTROL, CUYA PARTICIPACIÓN ACCIONARIA EN SU CAPITAL SOCIAL SE MUESTRA A CONTINUACIÓN:

SUBSIDIARIA
PARTICIPACIÓN 	PARTICIPACIÓN 	PRINCIPAL ACTIVIDAD
	2010	2009

POCHTECA MATERIAS PRIMAS, S. A. DE C. V.	100%	100%	COMPRA-VENTA DE MATERIA PRIMA
POCHTECA PAPEL, S. A. DE C. V.	100%	100%	COMPRA-VENTA DE PAPEL
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SUPLIA, S. A. DE C. V.	100%	100%	SERVICIOS LOGÍSTICOS
TRANSPORTADORA DE LÍQUIDOS Y DERIVADOS
S. A.	100%	100%	TRANSPORTE DE PRODUCTOS QUÍMICOS

DEMSER, S. A. DE C. V.	100%	100%	PRESTACIÓN DE SERVICIOS
SERVICIOS ADMINISTRATIVOS ARGOSTAL, S. A. DE C. V.	100%	100%	PRESTACIÓN DE SERVICIOS
POCHTECA SERVICIOS CORPORATIVOS, S. A. DE C. V.	100%	100%	PRESTACIÓN DE SERVICIOS
POCHTECA SERVICIOS ADMINISTRATIVOS, S. A. DE C. V.	100%	100%	PRESTACIÓN DE SERVICIOS
ASESORÍA EN LUBRICANTES POCHTECA, S. A DE
C. V.	100%	-	PRESTACIÓN DE SERVICIOS

QUÍMICOS ARGOSTAL, S. A. DE C. V.	100%	100%	SIN OPERACIONES
PLÁSTICOS ARGOSTAL, S. A. DE C. V.	100%	100%	SIN OPERACIONES

POCHTECA DE GUATEMALA, S. A. 	100%	100%	COMPRA-VENTA DE MATERIA PRIMA
POCHTECA BRASIL, LTDA. 	100%	100%	COMPRA-VENTA DE MATERIA PRIMA
POCHTECA DE EL SALVADOR, S. A. DE C.V.	100%	100%	COMPRA-VENTA DE MATERIA PRIMA
POCHTECA DE COSTA RICA, S. A.	100%	-	COMPRA-VENTA DE MATERIA PRIMA

LA PARTICIPACIÓN EN LOS RESULTADOS Y CAMBIOS PATRIMONIALES DE LAS SUBSIDIARIAS
COMPRADAS O VENDIDAS DURANTE EL EJERCICIO, SE INCLUYEN EN LOS ESTADOS FINANCIEROS,
DESDE O HASTA LA FECHA EN QUE SE LLEVARON A CABO LAS TRANSACCIONES. LOS SALDOS Y
OPERACIONES IMPORTANTES ENTRE LAS COMPAÑÍAS CONSOLIDADAS HAN SIDO ELIMINADOS.

C.	CONVERSIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUBSIDIARIAS EXTRANJERAS - PARA CONSOLIDAR LOS
ESTADOS FINANCIEROS DE SUBSIDIARIAS EXTRANJERAS, ÉSTOS SE MODIFICAN EN LA MONEDA DE
REGISTRO PARA PRESENTARSE BAJO NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA MEXICANAS (“NIF”). LOS
ESTADOS FINANCIEROS SE CONVIERTEN A PESOS MEXICANOS, CONSIDERANDO LAS SIGUIENTES
METODOLOGÍAS:

LAS OPERACIONES EXTRANJERAS CUYA MONEDA DE REGISTRO Y FUNCIONAL ES LA MISMA, CONVIERTEN
SUS ESTADOS FINANCIEROS UTILIZANDO LOS SIGUIENTES TIPOS DE CAMBIO:1) DE CIERRE PARA LOS
ACTIVOS Y PASIVOS Y 2) HISTÓRICO PARA EL CAPITAL CONTABLE Y 3) EL DE LA FECHA DE
DEVENGAMIENTO PARA LOS INGRESOS, COSTOS Y GASTOS. LOS EFECTOS DE CONVERSIÓN SE
REGISTRAN EN EL CAPITAL CONTABLE.

D.	PÉRDIDA INTEGRAL - ES LA MODIFICACIÓN DEL CAPITAL CONTABLE DURANTE EL EJERCICIO POR
CONCEPTOS QUE NO SON DISTRIBUCIONES NI MOVIMIENTOS DEL CAPITAL CONTRIBUIDO; SE INTEGRA
POR LA PÉRDIDA NETA DEL EJERCICIO MÁS OTRAS PARTIDAS QUE REPRESENTAN UNA GANANCIA O
PÉRDIDA DEL MISMO PERIODO, LAS CUALES SE PRESENTAN DIRECTAMENTE EN EL CAPITAL CONTABLE,
SIN AFECTAR EL ESTADO DE RESULTADOS. EN 2010 Y 2009, LA PÉRDIDA INTEGRAL ESTÁ
REPRESENTADA EXCLUSIVAMENTE POR EL RESULTADO DEL EJERCICIO. (ESTE SE REFIERE AL
RESULTADO ANUAL)

E.	CLASIFICACIÓN DE COSTOS Y GASTOS - LOS COSTOS Y GASTOS PRESENTADOS EN EL ESTADO DE
RESULTADOS FUERON CLASIFICADOS ATENDIENDO A SU FUNCIÓN POR LO QUE SE SEPARÓ EL COSTO DE
VENTAS DE LOS DEMÁS COSTOS Y GASTOS.

F.	(PÉRDIDA) UTILIDAD DE OPERACIÓN - SE OBTIENE DE DISMINUIR A LAS VENTAS NETAS, EL
COSTO DE VENTAS Y LOS GASTOS GENERALES. AUN CUANDO LA NIF B-3, ESTADO DE RESULTADOS, NO
LO REQUIERE, SE INCLUYE ESTE RENGLÓN EN LOS ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS QUE SE
PRESENTAN YA QUE CONTRIBUYE A UN MEJOR ENTENDIMIENTO DEL DESEMPEÑO ECONÓMICO Y
FINANCIERO DE LA COMPAÑÍA.

4.	RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES
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LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS ADJUNTOS CUMPLEN CON LAS NIF. SU PREPARACIÓN
REQUIERE QUE LA ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA EFECTÚE CIERTAS ESTIMACIONES Y UTILICE
DETERMINADOS SUPUESTOS PARA VALUAR ALGUNAS DE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y
PARA EFECTUAR LAS REVELACIONES QUE SE REQUIEREN EN LOS MISMOS. SIN EMBARGO, LOS
RESULTADOS REALES PUEDEN DIFERIR DE DICHAS ESTIMACIONES. LA ADMINISTRACIÓN DE LA
COMPAÑÍA, APLICANDO EL JUICIO PROFESIONAL, CONSIDERA QUE LAS ESTIMACIONES Y SUPUESTOS
UTILIZADOS FUERON LOS ADECUADOS EN LAS CIRCUNSTANCIAS. LAS PRINCIPALES POLÍTICAS
CONTABLES SEGUIDAS POR LA COMPAÑÍA SON LAS SIGUIENTES:

A.	CAMBIOS CONTABLES

A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2010, LA COMPAÑÍA ADOPTÓ LA NUEVA NIF C-1, EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO, EN LA CUAL SE REQUIERE LA PRESENTACIÓN DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO RESTRINGIDO EN EL RUBRO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO, A DIFERENCIA DEL BOLETÍN C-1, QUE REQUERÍA LA PRESENTACIÓN EN FORMA SEPARADA;
SUSTITUYE EL TÉRMINO DE INVERSIONES TEMPORALES A LA VISTA POR EL DE INVERSIONES
DISPONIBLES A LA VISTA Y CONSIDERA COMO UNA CARACTERÍSTICA DE ESTE TIPO DE INVERSIONES
EL VENCIMIENTO HASTA DE TRES MESES A PARTIR DE LA FECHA DE ADQUISICIÓN.

MEJORAS A LAS NIF 2010. LA PRINCIPAL MEJORA QUE GENERAN CAMBIOS CONTABLES, ES:

NIF C-13, PARTES RELACIONADAS, EN LA CUAL SE REQUIERE QUE EN CASO DE QUE LA
CONTROLADORA DIRECTA O LA CONTROLADORA PRINCIPAL DE LA ENTIDAD INFORMANTE NO EMITAN
ESTADOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA USO PÚBLICO, LA ENTIDAD INFORMANTE DEBE REVELAR EL
NOMBRE DE LA CONTROLADORA, DIRECTA O INDIRECTA, MÁS PRÓXIMA, QUE EMITA ESTADOS
FINANCIEROS DISPONIBLES PARA USO PÚBLICO.

B.	RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN - LA INFLACIÓN ACUMULADA DE LOS TRES
EJERCICIOS ANUALES ANTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009, ES 14.48%, 15.01%,
RESPECTIVAMENTE; POR LO TANTO, EL ENTORNO ECONÓMICO CALIFICA COMO NO INFLACIONARIO EN
AMBOS EJERCICIOS. LOS PORCENTAJES DE INFLACIÓN POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 FUERON 4.40% Y 3.57%, RESPECTIVAMENTE.

A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2008, LA COMPAÑÍA SUSPENDIÓ EL RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS
DE LA INFLACIÓN EN LOS ESTADOS FINANCIEROS; SIN EMBARGO, LOS ACTIVOS, PASIVOS Y CAPITAL
CONTABLE INCLUYEN LOS EFECTOS DE REEXPRESIÓN RECONOCIDOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE
2007.

C.	EFECTIVO - CONSISTEN PRINCIPALMENTE EN DEPÓSITOS BANCARIOS EN CUENTAS DE CHEQUES.

D.	INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS - LOS INVENTARIOS SE VALÚAN AL MENOR DE SU COSTO O
VALOR DE REALIZACIÓN, UTILIZANDO EL MÉTODO DE VALUACIÓN DE INVENTARIOS PROMEDIO.

E.	INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO - SE REGISTRAN AL COSTO DE ADQUISICIÓN. LOS SALDOS QUE
PROVIENEN DE ADQUISICIONES REALIZADAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 SE ACTUALIZARON
APLICANDO FACTORES DERIVADOS DEL INPC HASTA ESA FECHA. LA DEPRECIACIÓN SE CALCULA
CONFORME AL MÉTODO DE LÍNEA RECTA CON BASE EN LA VIDA ÚTIL REMANENTE DE LOS ACTIVOS
COMO SIGUE:

LOS AÑOS PROMEDIO DE VIDA ÚTIL UTILIZADOS PARA CALCULAR LA DEPRECIACIÓN EN 2010 Y 2009
SON LOS SIGUIENTES:

	AÑOS PROMEDIO
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EDIFICIOS	20
MAQUINARIA Y EQUIPO	10
EQUIPO DE TRANSPORTE	4
MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA	10
EQUIPO DE CÓMPUTO	3.3
ADAPTACIONES EN LOCALES ARRENDADOS	3

F.	INVERSIÓN EN ACCIONES DE ASOCIADA - SE VALÚA BAJO EL MÉTODO DE PARTICIPACIÓN Y
CORRESPONDE AL 3.5% DE PARTICIPACIÓN EN EL CAPITAL CONTABLE DE LA UNIÓN DE CRÉDITO DE
LA INDUSTRIA LITOGRÁFICA, S. A. DE C. V. CONFORME A ESTE MÉTODO, EL COSTO DE
ADQUISICIÓN DE LAS ACCIONES SE MODIFICA POR LA PARTE PROPORCIONAL DE LOS CAMBIOS EN LAS
CUENTAS DE CAPITAL CONTABLE DE LA COMPAÑÍA ASOCIADA, POSTERIORES A LA FECHA DE COMPRA.

G.	CRÉDITO MERCANTIL - EL EXCESO DEL COSTO SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LAS ACCIONES DE
SUBSIDIARIAS EN LA FECHA DE ADQUISICIÓN; SE ACTUALIZÓ HASTA EL 31 DE DICIEMBRE 2007
APLICANDO EL INPC, NO SE AMORTIZA Y SE SUJETA POR LO MENOS ANUALMENTE, A PRUEBAS DE
DETERIORO.

H.	OTROS ACTIVOS - CORRESPONDEN PRINCIPALMENTE A LOS GASTOS DE EMISIÓN DERIVADOS DE LA
BURSATILIZACIÓN DE LA CARTERA; LOS CUALES SERÁN AMORTIZADOS POR ÉL PERIODO DE CUATRO
AÑOS, PERIODO DE VIDA DE LA DEUDA.

I.	PROVISIONES - SE RECONOCEN CUANDO SE TIENE UNA OBLIGACIÓN PRESENTE COMO RESULTADO DE
UN EVENTO PASADO, QUE PROBABLEMENTE RESULTE EN LA SALIDA DE RECURSOS ECONÓMICOS Y QUE
PUEDA SER ESTIMADA RAZONABLEMENTE.

J.	DETERIORO DE ACTIVOS DE LARGA DURACIÓN EN USO - LA COMPAÑÍA REVISA EL VALOR EN LIBROS
DE LOS ACTIVOS DE LARGA DURACIÓN EN USO, ANTE LA PRESENCIA DE ALGÚN INDICIO DE
DETERIORO QUE PUDIERA INDICAR QUE EL VALOR EN LIBROS PUDIERA NO SER RECUPERABLE,
CONSIDERANDO EL MAYOR DEL VALOR PRESENTE DE LOS FLUJOS NETOS DE EFECTIVO FUTUROS O EL
PRECIO NETO DE VENTA EN EL CASO DE SU EVENTUAL DISPOSICIÓN. EL DETERIORO SE REGISTRA SI
EL VALOR EN LIBROS EXCEDE AL MAYOR DE LOS VALORES ANTES MENCIONADOS. LOS INDICIOS DE
DETERIORO QUE SE CONSIDERAN PARA ESTOS EFECTOS, SON ENTRE OTROS, LAS PÉRDIDAS DE
OPERACIÓN O FLUJOS DE EFECTIVO NEGATIVOS EN EL PERIODO SI ES QUE ESTÁN COMBINADOS CON
UN HISTORIAL O PROYECCIÓN DE PÉRDIDAS, DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES CARGADAS A
RESULTADOS QUE EN TÉRMINOS PORCENTUALES, EN RELACIÓN CON LOS INGRESOS, SEAN
SUBSTANCIALMENTE SUPERIORES A LAS DE EJERCICIOS ANTERIORES, EFECTOS DE OBSOLESCENCIA,
REDUCCIÓN EN LA DEMANDA DE LOS PRODUCTOS, COMPETENCIA Y OTROS FACTORES ECONÓMICOS Y
LEGALES. AL 31 DE DICIEMBRE DE, LA COMPAÑÍA NO TUVO EFECTOS DE DETERIORO SOBRE LA
SITUACIÓN FINANCIERA NI EN LOS RESULTADOS DE SU OPERACIÓN.

K.	BENEFICIOS DIRECTOS A LOS EMPLEADOS - SE VALÚAN EN PROPORCIÓN A LOS SERVICIOS
PRESTADOS, CONSIDERANDO LOS SUELDOS ACTUALES Y SE RECONOCE EL PASIVO CONFORME SE
DEVENGAN. INCLUYE PRINCIPALMENTE PTU POR PAGAR, AUSENCIAS COMPENSADAS, COMO VACACIONES
Y PRIMA VACACIONAL, E INCENTIVOS Y SE PRESENTA DENTRO DEL RUBRO DE OTRAS CUENTAS POR
PAGAR Y PASIVOS ACUMULADOS.

L.	BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS POR TERMINACIÓN, AL RETIRO Y OTRAS - EL PASIVO POR PRIMAS
DE ANTIGÜEDAD, PENSIONES, E INDEMNIZACIONES POR TERMINACIÓN DE LA RELACIÓN LABORAL SE
REGISTRA CONFORME SE DEVENGA, EL CUAL SE CALCULA POR ACTUARIOS INDEPENDIENTES CON BASE
EN EL MÉTODO DE CRÉDITO UNITARIO PROYECTADO UTILIZANDO TASAS DE INTERÉS NOMINALES.

M.	PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES (PTU) - LA PTU SE REGISTRA EN LOS
RESULTADOS DEL AÑO EN QUE SE CAUSA Y SE PRESENTA EN EL RUBRO DE OTROS INGRESOS Y GASTOS
EN EL ESTADO DE RESULTADOS ADJUNTO. LA PTU DIFERIDA SE DETERMINA POR LAS DIFERENCIAS
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TEMPORALES QUE RESULTAN DE LA COMPARACIÓN DE LOS VALORES CONTABLES Y FISCALES DE LOS
ACTIVOS Y PASIVOS Y SE RECONOCE SÓLO CUANDO SEA PROBABLE LA LIQUIDACIÓN DE UN PASIVO O
GENERACIÓN DE UN BENEFICIO, Y NO EXISTA ALGÚN INDICIO DE QUE VAYA A CAMBIAR ESA
SITUACIÓN, DE TAL MANERA QUE DICHO PASIVO O BENEFICIO NO SE REALICE.

N.	PLAN DE OPCIÓN DE COMPRA A EJECUTIVOS CLAVE - CON FECHA 21 DE OCTUBRE DE 2008, LA
COMPAÑÍA CONSTITUYÓ UN FIDEICOMISO DE INVERSIÓN Y ADMINISTRACIÓN EN DONDE APORTÓ
$33,039. CON ESOS RECURSOS SE ADQUIRIERON 22,056,811 ACCIONES DE GRUPO POCHTECA, S. A.
B. DE C. V. A RAZÓN DE UN PESO CON CINCUENTA CENTAVOS POR ACCIÓN.  EN SESIÓN DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN DEL 16 DE OCTUBRE DE 2008 LA COMPAÑÍA APROBÓ ESTE AUMENTO DE
CAPITAL SOCIAL, MANTENIÉNDOSE EN TESORERÍA DE LA COMPAÑÍA 7,943,189 ACCIONES PARA
POSTERIORMENTE SER UTILIZADAS EN EL PLAN DE OPCIÓN DE COMPRA DE ACCIONES A EJECUTIVOS
CLAVE. EN ESA MISMA FECHA, EL VALOR DE MERCADO POR ACCIÓN FUE DE UN PESO CON TREINTA Y
SEIS CENTAVOS. LO ANTERIOR PREVIO FACULTAMIENTO QUE DESIGNÓ LA ASAMBLEA GENERAL
ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE FECHA 11 DE OCTUBRE DE 2007 AL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN.
LAS ACCIONES ASÍ COMPRADAS FUERON ASIGNADAS IRREVOCABLEMENTE A CIERTOS FUNCIONARIOS Y
EMPLEADOS DE LA COMPAÑÍA, QUE SE CONVIRTIERON EN FIDEICOMISARIOS DEL FIDEICOMISO
DESCRITO. ASIMISMO, LOS FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS DE LA COMPAÑÍA SE OBLIGAN A PAGAR EL
VALOR DE LAS ACCIONES ASIGNADAS EN UN PLAZO DE TRES AÑOS.

DE CONFORMIDAD CON LOS ACUERDOS TOMADOS EN LA SESIÓN DEL COMITÉ TÉCNICO DE FECHA 23 DE
AGOSTO DE 2010 Y EN RELACIÓN CON EL AUMENTO DE CAPITAL MENCIONADO EN LA NOTA 2C, SE
RESOLVIÓ QUE EL FIDEICOMISO EJERCIERA SU DERECHO PARA SUSCRIBIR Y PAGAR EN EL PRIMER
DERECHO DE PREFERENCIA HASTA 3´477,595 Y EN EL SEGUNDO DERECHO DE PREFERENCIA HASTA
6´000,000 DE ACCIONES ORDINARIAS, NOMINATIVAS, SIN EXPRESIÓN DE VALOR NOMINAL, SERIE
“B”, A RAZÓN DE UN PESO CON OCHENTA CENTAVOS POR ACCIÓN. LAS ACCIONES A SUSCRIBIRSE
SERÁN OFRECIDAS A LOS FUNCIONARIOS CLAVE.

AUN CUANDO LEGALMENTE EL AUMENTO DE CAPITAL HA SIDO EFECTUADO, ATENDIENDO A LA
SUSTANCIA ECONÓMICA DE LA TRANSACCIÓN, EL MISMO NO HA SIDO TODAVÍA EXHIBIDO POR UNA
TERCERA PARTE. POR LO ANTERIOR, LAS PORCIONES QUE AÚN NO HAN SIDO EXHIBIDAS POR LOS
FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS AL30 DE JUNIO DE 2011 ASCIENDE A 23,653 Y  31 DE DICIEMBRE DE
2010 Y 2009,  QUE ASCIENDEN A $28,059 Y $20,720, HAN SIDO RECLASIFICADAS AL CAPITAL
CONTABLE COMO “ACCIONES SUSCRITAS NO EXHIBIDAS” Y EN CONSECUENCIA, SE DISMINUYE EL
VALOR DEL PATRIMONIO EN ESE MISMO IMPORTE.

O.	IMPUESTOS A LA UTILIDAD - EL ISR Y EL IETU SE REGISTRAN EN LOS RESULTADOS DEL AÑO EN
QUE SE CAUSAN. PARA RECONOCER EL IMPUESTO DIFERIDO SE DETERMINA SI, CON BASE EN
PROYECCIONES FINANCIERAS, LA COMPAÑÍA CAUSARÁ ISR O IETU Y RECONOCE EL IMPUESTO
DIFERIDO QUE CORRESPONDA AL IMPUESTO QUE ESENCIALMENTE PAGARÁ. EL DIFERIDO SE RECONOCE
APLICANDO LA TASA CORRESPONDIENTE A LAS DIFERENCIAS TEMPORALES QUE RESULTAN DE LA
COMPARACIÓN DE LOS VALORES CONTABLES Y FISCALES DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS, Y EN SU CASO,
SE INCLUYEN LOS BENEFICIOS DE LAS PÉRDIDAS FISCALES POR AMORTIZAR Y DE ALGUNOS CRÉDITOS
FISCALES. EL IMPUESTO DIFERIDO ACTIVO SE REGISTRA SÓLO CUANDO EXISTE ALTA PROBABILIDAD
DE QUE PUEDA RECUPERARSE.

P.	OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA - LAS OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA SE REGISTRAN
AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE A LA FECHA DE SU CELEBRACIÓN. LOS ACTIVOS Y PASIVOS
MONETARIOS EN MONEDA EXTRANJERA SE VALÚAN EN MONEDA NACIONAL AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE
A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS SE REGISTRAN EN LOS
RESULTADOS.

Q.	RECONOCIMIENTO DE INGRESOS - LOS INGRESOS SE RECONOCEN EN EL PERÍODO EN EL QUE SE
TRANSFIEREN LOS RIESGOS Y BENEFICIOS DE LOS INVENTARIOS A LOS CLIENTES, LO CUAL
GENERALMENTE OCURRE CUANDO SE EMBARCAN PARA SU ENVÍO AL CLIENTE Y ÉSTE ASUME LA
RESPONSABILIDAD SOBRE LOS MISMOS.
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R.	PÉRDIDA POR ACCIÓN - LA PÉRDIDA BÁSICA POR ACCIÓN ORDINARIA SE CALCULA DIVIDIENDO LA
PÉRDIDA NETA CONSOLIDADA ENTRE EL PROMEDIO PONDERADO DE ACCIONES ORDINARIAS EN
CIRCULACIÓN DURANTE EL EJERCICIO.

5.	CUENTAS POR COBRAR

	2T 2011		2010		2009

CLIENTES	$701,666		$686,574		$548,002
FACTORAJE FINANCIERO(1)	              - 		              - 		-16,426
ESTIMACIÓN PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO	-66,576		-67,239		-59,731
	635,090		619,335		471,845

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO POR RECUPERAR	3,762		34,112		39,853
IMPUESTOS POR RECUPERAR	42,513		44,593		38,967
OTROS	17,095		9,372		11,774

	698,459		707,412		562,439

(1)	AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 SEGÚN SE EXPLICA EN LA NOTA 2A, ESTA CARTERA FUE CEDIDA
AL FIDEICOMISO DE EMISIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES Y EN CONSECUENCIA REPRESENTAN
DERECHOS AL COBRO FIDUCIARIOS.

(2)	PAGARÉ A TRAVÉS DE UNA LÍNEA DE CRÉDITO CON EL BANCO VE POR MÁS, S. A. (PARTE
RELACIONADA) POR $20,000, POR CONCEPTO DE FACTORAJE FINANCIERO, CON UNA COMISIÓN DEL
0.10% SOBRE LOS ANTICIPOS RECIBIDOS POR CONCEPTO DE HONORARIOS DE ADMINISTRACIÓN Y
COBRANZA; EL CONTRATO TIENE VENCIMIENTO EN DICIEMBRE 2014, LAS CUENTAS POR COBRAR
TIENEN VENCIMIENTO A CORTO PLAZO.

6.	INVENTARIOS

			2010		2009
	2T 2011

PRODUCTOS TERMINADOS	$614,402		$637,400		$499,006
ESTIMACIÓN PARA INVENTARIOS OBSOLETOS	-9,610		-9,129		-6,133
	604,792		628,270		492,873
ANTICIPO A PROVEEDORES Y AGENTES ADUANALES	18,011		7,884		17,112
MERCANCÍAS EN TRÁNSITO	23,397		58,110		40,061

	646,200		694,264		550,046
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7.	INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

	2T 2011		2010		2009

EDIFICIOS	$262,152		$261,396		$262,859
MAQUINARIA Y EQUIPO	165,132		169,766		165,403
EQUIPO DE TRANSPORTE	171,582		136,458		140,978
MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA	12,816		11,501		9,770
EQUIPOS ADQUIRIDOS MEDIANTE CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO	28,480		28,480		17,666
EQUIPO DE CÓMPUTO	22,929		40,034		32,444
	663,091		647,635		629,120
DEPRECIACIÓN ACUMULADA	-348,378		-336,181		-304,407
	314,713		311,454		324,713
TERRENOS	73,872		102,940		123,255
CONSTRUCCIONES EN PROCESO	0		0		0
	388,585		414,394		447,968

DENTRO DE LOS CONTRATOS DE PRÉSTAMO DESCRITOS EN LA NOTA 8, EL INMUEBLE QUE SE TIENE EN
GARANTÍA CORRESPONDE A LA PLANTA DE POCHTECA PAPEL, S. A. DE C. V., CON UN VALOR AL 31
DE DICIEMBRE DE 2010 NO HA CAMBIADO SU VALOR  DE $71,417.

8.	PRÉSTAMOS BANCARIOS Y DEUDA A LARGO PLAZO

		2T 2011		2010		2009

CRÉDITO SIMPLE HASTA POR LA CANTIDAD DE $175,000, CON BANCO INBURSA, S. A. DOCUMENTADO
CON PAGARÉS A UNA TASA DE INTERÉS TIIE MÁS 2.5 PUNTOS PAGADERO EN AMORTIZACIONES
MENSUALES DE $2,916 A PARTIR DE NOVIEMBRE DE 2007 Y HASTA OCTUBRE DE 2012, AVALADO POR
GRUPO EMPRESARIAL KALUZ, S. A. DE C. V. (PARTE RELACIONADA).		$46,667		$64,167		$99,167

CRÉDITO QUIROGRAFARIO CELEBRADO CON BANCO INBURSA, S. A. DOCUMENTADO CON PAGARÉS A UNA
TASA DE INTERÉS DE TIIE MÁS 4.75 PUNTOS, CON VENCIMIENTO EN SEPTIEMBRE DE 2011.		108,800
100,000		170,000

CRÉDITO SIMPLE CON GARANTÍA HIPOTECARIA CON HSBC MÉXICO, S. A. DOCUMENTADO CON PAGARÉ A
UNA TASA DE INTERÉS TIIE MÁS 4 PUNTOS PAGADERO EN AMORTIZACIONES MENSUALES VARIABLES A
PARTIR DE DICIEMBRE DEL 2000 Y HASTA AGOSTO 2011.		20,000		20,000		2,000

CRÉDITO SIMPLE CON GARANTÍA HIPOTECARIA HSBC MÉXICO, S. A. DOCUMENTADO CON PAGARÉS A
UNA TASA DE INTERÉS TIIE MÁS 4 PUNTOS PAGADERO EL 20 DE SEPTIEMBRE DE 2011.		20,000		20,000

CRÉDITO SIMPLE CON HSBC MÉXICO, S. A. DOCUMENTADO CON PAGARÉS A UNA TASA DE INTERÉS
TIIE MÁS 4 PUNTOS PAGADERO EN 36 AMORTIZACIONES MENSUALES CON VENCIMIENTO EL 13 DE
ABRIL DE 2013.		10,696		13,611

PAGARÉ QUIROGRAFARIO CON BASE CAPITAL, S. A. DE C. V., CON VENCIMIENTO EL 23 DE ENERO
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DE 2010.				                    -   		3,303
PRÉSTAMO DE HABILITACIÓN O AVÍO REVOLVENTE CON LA UNIÓN DE CRÉDITO DE LA INDUSTRIA
LITOGRÁFICA CON VENCIMIENTO EN AGOSTO DE 2011, A UNA TASA DE INTERÉS TIIE MÁS 6 PUNTOS,
GARANTIZADO CON EL INVENTARIO HASTA POR UN MONTO DE $24,000.		12,000		12,000		12,000

CRÉDITO SIMPLE CELEBRADO CON BANCOMER S. A. DOCUMENTADO CON PAGARÉS A UNA TASA DE
INTERÉS TIIE MÁS 3.725 PUNTOS, CON VENCIMIENTO EN AGOSTO DE 2011. 		57,500		60,000		65,000

SALDO DEL PRECIO DE COMPRA DE ADYDSA A FAVOR DE ENVASES UNIVERSALES DE MÉXICO, S. A. P.
I. DE C. V. Y ADMINISTRACIONES IZAGUE, S. A. DE C. V. CON UNA TASA DE TIIE MÁS 1.5
PUNTOS, CON VENCIMIENTO EN 2010 Y 2011, GARANTIZADO CON LOS INMUEBLES DE ADYDSA.		0		36,558
72,867

PRÉSTAMOS CON BANK ITAU, S. A. POR $16,857 A UNA TASA DE 15.9%,		0		0		54,861

BANCO  MIFEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO (MAQUINARIA Y VEHÍCULOS CON VENCIEMIENTO EL 15 DE
ABRIL DE 2015		11,937

BANCO ZAFRA  CON VENCIMIENTO EL 11 DE AGOSTO DE 2011 TASA CDI (TASA VARIABLE) +.562%
TASA FIJA		6,822

PRÉSTAMO CON BANCO REAL, S. A.  CON  UNA TASA DEL 26% Y CON VENCIMIENTO EN SEPTIEMBRE
2010. 		0		                    -   		1,743

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO DE MAQUINARIA CON DE LANGE LANDEN S. A. DE C. V.
AL 15.10% DE INTERÉS ANUAL CON VENCIMIENTO A PARTIR DE MARZO Y HASTA SEPTIEMBRE DE 2012
RESPECTIVAMENTE.		4,243		6,590		10,945

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS  CON VENCIMIENTO EN AGOSTO DE 2'014 Y CON GARANTIA
DE DERECHOS  DE COBRO SOBRE LA CARTERA DE CLIENTES		354,569		350,000

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO DE EQUIPO DE TRANSPORTE CON VE POR MÁS S. A.
(PARTE RELACIONADA) POR $3,627, A UNA TASA TIIE MÁS 9 PUNTOS PORCENTUALES DE INTERÉS
ANUAL CON VENCIMIENTO AL 7 DE AGOSTO DE 2013.		8,766		9,275		3,627

BANCO INTERNACIONAL (GUATEMALA)  A UNA TASA  DE 8.5% CON VENCIMIENTO EN DICIEMBRE DE
2010		1,845		716

CRÉDITO SIMPLE CON GARANTÍA PRENDARIA CELEBRADO CON UPS CAPITAL BUSINESS CREDIT,
DOCUMENTADO CON PAGARÉS A UNA TASA DE INTERÉS LIBOR MÁS 3 PUNTOS CON VENCIMIENTO EL 25
DE SEPTIEMBRE DE 2014.		16,761		20,143		26,525
PASIVO A LARGO PLAZO		680,606		713,060		522,038
MENOS - PORCIÓN CIRCULANTE		287,485		310,303		391,251

DEUDA A LARGO PLAZO		393,121		402,757		130,787

EL IMPORTE DE LA TIIE Y DE LA LIBOR AL AL 30 DE JUNIO Y 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
ES COMO SIGUE:

	2T 2011	2010	2009

TIIE	4.8450%	4.8750%	4.9200%
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LIBOR	0.3%	0.3%	0.3%

DENTRO DEL CONTRATO DE PRÉSTAMO CON INBURSA. HASTA POR $175,000, SE ESTABLECEN CIERTAS
OBLIGACIONES Y RESTRICCIONES, DE LAS CUALES DESTACAN LAS SIGUIENTES:

–	ADQUIRIR OTRAS EMPRESAS, ACCIONES, PARTES SOCIALES, PARTICIPACIONES Y/O ACTIVOS EN
OTRAS EMPRESAS SIN EL PREVIO CONSENTIMIENTO POR ESCRITO DEL BANCO.

–	AUTORIZAR CUALQUIER FUSIÓN, CONSOLIDACIÓN, ESCISIÓN, LIQUIDACIÓN, REORGANIZACIÓN, O
DISOLUCIÓN SIN LA PREVIA AUTORIZACIÓN EXPRESA Y POR ESCRITO DEL BANCO.

–	ENTREGAR, CEDER, VENDER, TRANSFERIR, FIDEICOMITIR, DESCONTAR, DAR EN FACTORAJE O DE
CUALQUIER OTRA MANERA AFECTAR  Y/O DISPONER DE SUS PROPIEDADES, NEGOCIOS, ACTIVOS A
FAVOR DE TERCEROS EN UNO O VARIOS MONTOS SUPERIOR AL 5% DE SUS ACTIVOS, FIJOS, SIN LA
PREVIA AUTORIZACIÓN Y CONFORMIDAD DEL BANCO.

–	CREAR, INCURRIR, ASUMIR O DEJAR QUE EXISTA CUALQUIER GRAVAMEN SOBRE CUALQUIERA DE SUS
ACTIVOS EXISTENTES O FUTUROS CON EXCEPCIÓN DE AQUELLOS QUE SE CONSTITUYEN DE ACUERDO A
LO CONSIDERADO EN SU CONTRATO.

DENTRO DE LOS CONTRATOS DE PRÉSTAMO CON HSBC, POR UN MONTO DE $53,611, SE ESTABLECEN
CIERTAS OBLIGACIONES, DE LAS CUALES DESTACAN LAS SIGUIENTES:

–	NO VENDER NI CONSTITUIR NINGÚN GRAVAMEN SOBRE EL BIEN QUE GARANTIZA EL CRÉDITO, SIN
CONSENTIMIENTO PREVIO Y POR ESCRITO.

–	NO PERMITIR QUE SE SUSCITE UN CAMBIO DE CONTROL, ENTENDIÉNDOSE COMO TAL EL HECHO DE
QUE CUALQUIER ENTIDAD, PERSONA, SOCIEDAD O FIDEICOMISO QUE CONTROLE DIRECTAMENTE A LA
PARTE ACREDITADA DEJE DE SER PROPIETARIO DE POR LO MENOS EL 51% DE LAS ACCIONES EN
CIRCULACIÓN Y/O CUENTE CON LA MAYORÍA DE LOS VOTOS EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN Y/O
CONTROLE LAS DECISIONES DE ESTA Y SU ADMINISTRACIÓN.

–	NO CONTRATAR NINGÚN PASIVO CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NACIONALES O EXTRANJERAS SIN
CONSENTIMIENTO PREVIO Y POR ESCRITO DE HSBC DURANTE LA VIGENCIA DE LOS PRESENTES
CONTRATOS.

–	MANTENER UN ÍNDICE DE LIQUIDEZ NO MENOR DE 1.2 DURANTE LA VIGENCIA DEL PRESENTE
CONTRATO

–	MANTENER UN ÍNDICE DE COBERTURA DE INTERÉS NO MENOR AL 1.5 DURANTE LA VIGENCIA DEL
PRESENTE CONTRATO.

–	MANTENER UN ÍNDICE DE APALANCAMIENTO NO MAYOR DE 1.5 DURANTE LA VIGENCIA DEL PRESENTE
CONTRATO.

AL 30 DE JUNIO DE 2011, LA COMPAÑÍA NO HA CUMPLIDO TODAS LAS RESTRICCIONES FINANCIERAS
PREVISTAS EN LOS CONTRATOS Y EN CONSECUENCIA SE HA CLASIFICADO A CORTO PLAZO $9,722 EN
LOS PRESENTES ESTADOS FINANCIEROS. LA COMPAÑÍA SE ENCUENTRA EN PROCESO DE OBTENER LAS
DISPENSAS CORRESPONDIENTES.

A.	LOS VENCIMIENTOS DE LA PORCIÓN A LARGO PLAZO DE ESTE  PASIVO AL 30 DE JUNIO DE 2011,
SON:

AÑO
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2012	$	22,433
2013		9,700
2014		360,988

	$	393,121

B.	AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010, LOS COMPROMISOS MÍNIMOS DE PAGO POR ARRENDAMIENTOS
CAPITALIZABLES SON:

ACREEDORES POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO	$	19,464
INTERESES NO DEVENGADOS		(3,599)
VALOR PRESENTE DE LAS OBLIGACIONES		15,865
PORCIÓN CIRCULANTE DE LAS OBLIGACIONES		7,382

PORCIÓN A LARGO PLAZO DE ARRENDAMIENTOS CAPITALIZABLES	$	8,483

LOS VENCIMIENTOS DE LA PORCIÓN A LARGO PLAZO DEL PASIVO POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO
CAPITALIZABLES SON:

AÑO QUE TERMINARÁ
EL 31 DE DICIEMBRE DE

2012	$	4,843
2013		1,969
2014		1,671

	$	8,483

9.	BENEFICIOS A EMPLEADOS

EL COSTO NETO DEL PERIODO POR LAS OBLIGACIONES DERIVADAS DEL PLAN DE PENSIONES,
INDEMNIZACIONES AL PERSONAL POR TERMINACIÓN DE LA RELACIÓN LABORAL Y PRIMAS DE
ANTIGÜEDAD, ASCENDIÓ A $5,465 Y $4,647 EN 2010 Y 2009, RESPECTIVAMENTE. OTRAS
REVELACIONES QUE REQUIEREN LAS DISPOSICIONES CONTABLES SE CONSIDERAN POCO IMPORTANTES.

10.	SALDOS Y TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

A.	LA POSICIÓN MONETARIA SIGNIFICATIVA EN MONEDA EXTRANJERA AL 30 DE JUNIO DE 2011 Y  31
DE DICIEMBRE ES:

	2T 2011	2010	2009

MILES DE DÓLARES ESTADOUNIDENSES:
ACTIVOS MONETARIOS	24,275	23,731	21,620
PASIVOS MONETARIOS		(39,358)		(40,880)		(35,896)

POSICIÓN PASIVA, NETA		(15,083)		(17,149)		(14,276)

EQUIVALENTES EN PESOS	$	(177,600)	$	(212,334)	$	(186,212)

ESTOS MONTOS NO INCLUYEN LOS SALDOS DE POCHTECA DE EL SALVADOR, S. A., Y POCHTECA COSTA
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RICA, S.A. LOS CUALES ESTÁN DENOMINADOS EN DÓLARES, CUYOS SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE
2010 NO SON REPRESENTATIVOS.

B.	LAS TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA FUERON COMO SIGUE:

	2T 2011	2010	2009

MILES DE DÓLARES ESTADOUNIDENSES:
INGRESOS POR-
VENTAS	$64,319	$114,709	$110,392

EGRESOS POR-
COMPRAS DE IMPORTACIÓN	$43,379	$76,831	$73,771

C.	LOS TIPOS DE CAMBIO VIGENTES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y A LA FECHA DE SU
EMISIÓN FUERON COMO SIGUE:

	30 DE JUNIO DE	31 DE DICIEMBRE DE	31 DE DICIEMBRE DE
	2011	2010	2009

PESOS POR DÓLAR AMERICANO	$	11.7748	$	12.3817	$	13.0437
PESOS POR REAL BRASILEÑO	$	7.5426	$	7.4366	$	7.4912
PESOS POR QUETZAL GUATEMALTECO	$	1.5085
	$	1.5793	$	1.5679

11.	SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

A.	LOS SALDOS NETOS POR COBRAR A PARTES RELACIONADAS SON:

	2T 2011	2010		2009		2008

MEXICHEM FLÚOR, S.A. DE C.V.	4,067	$3,786		$4,649		$4,210
QUIMIR, S.A. DE C.V.                                                             		574
MEXICHEM COMPUESTOS, S.A. DE C.V.                                              	99	125
MEXICHEM DERIVADOS, S.A. DE C.V.    	29	7
                                                                                       
367		71		448
MEXICHEM RESINAS VINÍLICAS, S.A. DE C.V.                                      	2,661

	$6,855	$4,859		$4,720		$4,658

B.	LOS SALDOS NETOS POR PAGAR A PARTES RELACIONADAS SON:

	2T 2011	2010		2009		2008
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QUIMIR, S.A. DE C.V.	6,884	$14,295		$24,169		$16,265
GRUPO EMPRESARIAL KALUZ, S.A. DE C.V	1,059	205		922		9,341
MEXICHEM DERIVADOS, S.A. DE C.V.	1,960	947		9,044		24,826
MEXICHEM SERVICIOS ADMINISTRATIVOS, S.A. DE C.V.	620	1,315		9,425		2,023
MEXICHEM COMPUESTOS, S.A. DE C.V.	972	1,982		2,126		10,511

	$11,495	$18,744		$45,686		$62,966

C.	LAS OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS EFECTUADAS EN EL CURSO NORMAL DE SUS
OPERACIONES, FUERON COMO SIGUE:

	2T 2011	2010		2009

MEXICHEM DERIVADOS, S.A. DE C.V.
VENTAS	208	$45		$181
COMPRAS	-6,167	-1,375		-14,317

QUIMIR, S.A. DE C.V.
VENTAS	                    299	1,457
COMPRAS	-11,624	-5,496		-26,126

MEXICHEM FLUOR, S.A. DE C.V.
VENTAS	13,370	6,164		23,865

MEXICHEM RESINAS VINÍLICAS, S.A. DE C.V.
VENTAS	3,277	485		422

MEXICHEM COMPUESTOS, S.A. DE C.V.
VENTAS	443 	135		3,344
COMPRAS	-884	-1,711		-8,609

MEXICHEM SERVICIOS ADMINISTRATIVOS, S.A. DE C.V.
VENTAS
SERVICIOS ADMINISTRATIVOS PAGADOS	-4,816	-1,928		-6,902
GRUPO EMPRESARIAL KALUZ, S.A. DE C.V.
SERVICIOS ADMINISTRATIVOS PAGADOS	-6,888	-4,253		-14,199

	-$5,892	-$6,477		-$42,341

12.	OTROS GASTOS

	2010	2009

PTU CAUSADA	$	1,009	$	1,282
CANCELACIÓN DE GASTOS DE INSTALACIÓN	1,828	6,659
ACTUALIZACIONES, MULTAS Y RECARGOS	914	3,268
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GASTOS POR NUEVOS PROYECTOS	               -		2,873
OTROS GASTOS NO DEDUCIBLES		4,006		6,194
PÉRDIDA EN VENTA DE ACTIVO FIJO		6,781	               -

	$	14,538	$	20,276

13.	IMPUESTOS A LA UTILIDAD

LA COMPAÑÍA ESTÁ SUJETA AL ISR Y AL IETU.

ISR - LA TASA ES 30% Y 28% PARA LOS AÑOS 2010 Y 2009, RESPECTIVAMENTE, Y SERÁ 30% PARA
LOS AÑOS 2011 Y 2012, 29% PARA EL AÑO 2013 Y 28% PARA EL AÑO 2014 EN ADELANTE.
IETU - TANTO LOS INGRESOS COMO LAS DEDUCCIONES Y CIERTOS CRÉDITOS FISCALES SE
DETERMINAN CON BASE EN FLUJOS DE EFECTIVO DE CADA EJERCICIO. A PARTIR DE 2010 LA TASA
ES 17.5% Y PARA 2009 FUE 17.0%. ASIMISMO, AL ENTRAR EN VIGOR ESTA LEY SE ABROGÓ LA LEY
DEL IMPAC PERMITIENDO, BAJO CIERTAS CIRCUNSTANCIAS, LA RECUPERACIÓN DE ESTE IMPUESTO
PAGADO EN LOS DIEZ EJERCICIOS INMEDIATOS ANTERIORES A AQUÉL EN QUE POR PRIMERA VEZ SE
PAGUE ISR, EN LOS TÉRMINOS DE LAS DISPOSICIONES FISCALES.

EL IMPUESTO A LA UTILIDAD CAUSADO ES EL QUE RESULTA MAYOR ENTRE EL ISR Y EL IETU.

LA COMPAÑÍA CAUSA EL ISR EN FORMA INDIVIDUAL Y EN LA CONSOLIDACIÓN CONTABLE SE SUMAN
LOS RESULTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES. LA PROVISIÓN PARA PARTICIPACIÓN DE
UTILIDADES SE HA DETERMINADO CON BASE EN LOS RESULTADOS INDIVIDUALES DE CADA COMPAÑÍA.

CON BASE EN PROYECCIONES FINANCIERAS, DE ACUERDO CON LO QUE SE MENCIONA EN LA INIF 8,
EFECTOS DEL IMPUESTO EMPRESARIAL A TASA ÚNICA, LA COMPAÑÍA IDENTIFICÓ QUE CUATRO DE SUS
PRINCIPALES SUBSIDIARIAS ESENCIALMENTE PAGARÁN IETU, POR LO TANTO, SE REGISTRÓ UN
PASIVO DE IETU DIFERIDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010. LA COMPAÑÍA IDENTIFICÓ QUE EL RESTO
DE SUS SUBSIDIARIAS ESENCIALMENTE SOLO PAGARÁN ISR, POR LO QUE ESTAS SUBSIDIARIAS
RECONOCEN ÚNICAMENTE EL ISR DIFERIDO.

RÉGIMEN DE OTROS PAÍSES - EL ISR DE LAS SUBSIDIARIAS EXTRANJERAS ES CAUSADO SIGUIENDO
LAS REGLAS DE LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA DE ESOS PAÍSES.

A.	LOS IMPUESTOS A LA UTILIDAD SE INTEGRAN COMO SIGUE:

	2010	2009

ISR:
CAUSADO	$	(6,590)	$	(3,795)
DIFERIDO		(724)		630

		(7,314)		(3,165)

IETU:
CAUSADO	$	(2,010)	$	(8,294)
DIFERIDO 		(1,500)		4,734

		(3,510)		(3,560)
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	$	(10,824)	$	(6,725)

B.	LOS PRINCIPALES CONCEPTOS QUE ORIGINAN EL SALDO DEL PASIVO POR IETU DIFERIDO, AL 31
DE DICIEMBRE SON:

	2010	2009

IETU DIFERIDO PASIVO:
CLIENTES FACTURADOS  NO COBRADOS	$	(70,405)	$	(58,147)
INVENTARIOS	(42,744)	(28,983)
PAGOS ANTICIPADOS	(3,094)	(721)
INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO	(35,332)	(33,091)
PROVEEDORES FACTURADOS NO PAGADOS		81,131		68,511
	(70,444)	(52,431)

CRÉDITO POR PÉRDIDAS DE IETU		16,513	              -

TOTAL IETU DIFERIDO PASIVO	$	(53,931)	$	(52,431)

C.	LOS PRINCIPALES CONCEPTOS QUE ORIGINAN EL SALDO DEL ACTIVO POR ISR DIFERIDO SON:

	2010	2009
ISR DIFERIDO ACTIVO:
EFECTO DE PÉRDIDAS FISCALES POR AMORTIZAR	$	41,050	$	62,399
PASIVOS ACUMULADOS	6,086	5,571
OTROS, NETO		4,442		6,005
ISR DIFERIDO ACTIVO	51,578	73,975

ISR DIFERIDO (PASIVO):
INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO	(19,718)	(9,591)
OTROS ACTIVOS	(4,022)	(1,409)
INVENTARIO, NETO		(1,369)		(1,671)
ISR DIFERIDO PASIVO		(25,109)		(12,671)

MENOS- RESERVA DE PÉRDIDAS FISCALES POR AMORTIZAR		(23,155)		(57,266)

TOTAL DE ACTIVO	$	3,314	$	4,038

D.	LA CONCILIACIÓN DE LA TASA LEGAL DEL ISR Y LA TASA EFECTIVA EXPRESADAS COMO UN
PORCENTAJE DE LA UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA UTILIDAD ES:

2010	2009

TASA LEGAL	(30%)	(28%)

MÁS EFECTOS DE GASTOS NO DEDUCIBLES	9%	5%
MÁS DIFERENCIA EN TASAS DE SUBSIDIARIAS EN DISTINTAS JURISDICCIONES FISCALES	8%
7%
MENOS EFECTO DEL REGISTRO DEL IETU DIFERIDO	(1%)	             (7%)
MÁS VARIACIÓN EN LA ESTIMACIÓN PARA ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO RECUPERABLE	8%	25%
MÁS VARIACIÓN EN LA RESERVA DE LAS PÉRDIDAS FISCALES
POR AMORTIZAR	6%	7%
MÁS EFECTOS DE LA INFLACIÓN	              8%		              4%
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TASA EFECTIVA	             8%		             13%

E.	LOS BENEFICIOS DE LAS PÉRDIDAS FISCALES ACTUALIZADAS PENDIENTES DE AMORTIZAR POR LAS
QUE YA SE HA RECONOCIDO EL ACTIVO POR ISR DIFERIDO, PUEDEN RECUPERARSE CUMPLIENDO CON
CIERTOS REQUISITOS. LOS AÑOS DE VENCIMIENTO Y SUS MONTOS ACTUALIZADOS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2010, SON:

AÑO DE	PÉRDIDAS
VENCIMIENTO	AMORTIZABLES

2015	$	137
2017	129,036
2018	2,861
2019		39,715

	$	171,749

14.	CAPITAL CONTABLE

I.	EN ASAMBLEA GENERAL ANUAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTA DE FECHA 29 DE
ABRIL 2011, SE APROBÓ LA CONVERSIÓN DE 764,791 ACCIONES ORDINARIAS, SIN EXPRESIÓN DE
VALOR NOMINAL, DE LA SERIE “B”, ÍNTEGRAMENTE PAGADAS, DE LAS REPRESENTATIVAS DE LA
PARTE VARIABLE DEL CAPITAL SOCIAL EN IGUAL NÚMERO DE ACCIONES, CON IGUALES
CARACTERÍSTICAS PERO REPRESENTATIVAS DE LA PARTE FIJA DEL CAPITAL SOCIAL. LO ANTERIOR
CON OBJETO DE IGUALAR EL VALOR TEÓRICO CORRESPONDIENTE A LAS ACCIONES REPRESENTATIVAS
DE AMBAS PARTES (FIJA Y VARIABLE) DEL CAPITAL SOCIAL.

CON BASE EN LO ANTERIOR, SE RESUELVE QUE, A PARTIR DE ESTA FECHA, EL CAPITAL SOCIAL
PAGADO DE GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V. QUEDA DISTRIBUIDO DE LA SIGUIENTE MANERA:

EL CAPITAL MÍNIMO FIJO, TOTALMENTE SUSCRITO Y PAGADO, ES DE $80’303,703.00 M.N.
(OCHENTA MILLONES TRESCIENTOS TRES MIL SETECIENTOS TRES PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL) Y
ESTÁ REPRESENTADO POR 41’773,983 ACCIONES, SERIE “B”, SIN EXPRESIÓN DE VALOR NOMINAL.

EL CAPITAL VARIABLE TOTALMENTE SUSCRITO Y PAGADO ES DE $794’791,470.95 M.N.
(SETECIENTOS NOVENTA Y CUATRO MILLONES SETECIENTOS NOVENTA Y UN MIL CUATROCIENTOS
SETENTA PESOS 95/100 MONEDA NACIONAL) Y ESTÁ REPRESENTADO POR 413’450,491 ACCIONES,
SERIE “B”, SIN EXPRESIÓN DE VALOR NOMINAL.

II.	EN ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS CON FECHA 4 DE AGOSTO DE 2010, SE
APROBÓ UN AUMENTO DE CAPITAL EN SU PARTE VARIABLE HASTA POR $198,000, MEDIANTE LA
EMISIÓN DE 110,000,000 ACCIONES ORDINARIAS, NOMINATIVAS, SIN EXPRESIÓN DE VALOR
NOMINAL, SERIE “B”, A UN VALOR DE SUSCRIPCIÓN DE UN PESO CON OCHENTA CENTAVOS POR
ACCIÓN, DE LAS CUALES FUERON EFECTIVAMENTE SUSCRITAS 103,167,663 CANCELÁNDOSE
6,832,337.

	DEL TOTAL DE LAS ACCIONES SUSCRITAS 9,477,595 FUERON SUSCRITAS POR EL FIDEICOMISO DE
INVERSIÓN Y ADMINISTRACIÓN NÚMERO F/147, PARA EL PLAN DE OPCIÓN DE COMPRA A EJECUTIVOS
CLAVE, TAL COMO SE MENCIONA EN LA NOTA 4O.

	AUN CUANDO LEGALMENTE EL AUMENTO DE CAPITAL HA SIDO EFECTUADO, ATENDIENDO A LA
SUSTANCIA ECONÓMICA DE LA TRANSACCIÓN, EL MISMO NO HA SIDO TODAVÍA EXHIBIDO POR UNA
TERCERA PARTE. POR LO ANTERIOR, LA PORCIÓN QUE AÚN NO HA SIDO EXHIBIDA POR LOS
FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009, QUE ASCIENDE A $28,059 Y
$20,720, RESPECTIVAMENTE, HA SIDO RECLASIFICADA AL CAPITAL CONTABLE COMO “ACCIONES
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SUSCRITAS NO EXHIBIDAS” Y EN CONSECUENCIA, SE DISMINUYE EL VALOR DEL PATRIMONIO EN ESE
MISMO IMPORTE.

III.	EN ASAMBLEA GENERAL ANUAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE FECHA 30 DE
ABRIL 2009, SE APROBÓ LA CONVERSIÓN DE 631,480 ACCIONES ORDINARIAS, SIN EXPRESIÓN DE
VALOR NOMINAL, DE LA SERIE “B”, ÍNTEGRAMENTE PAGADAS, DE LAS REPRESENTATIVAS DE LA
PARTE VARIABLE DEL CAPITAL SOCIAL EN IGUAL NÚMERO DE ACCIONES, CON IGUALES
CARACTERÍSTICAS PERO REPRESENTATIVAS DE LA PARTE FIJA DEL CAPITAL SOCIAL. LO ANTERIOR
CON OBJETO DE IGUALAR EL VALOR TEÓRICO CORRESPONDIENTE A LAS ACCIONES REPRESENTATIVAS
DE AMBAS PARTES (FIJA Y VARIABLE) DEL CAPITAL SOCIAL, APROBÁNDOSE EN ESTE ACTO LA
CITADA CONVERSIÓN DE ACCIONES.

CON BASE EN LO ANTERIOR, SE RESUELVE QUE, A PARTIR DE ESTA FECHA, EL CAPITAL SOCIAL
PAGADO DE GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V. QUEDA DISTRIBUIDO DE LA SIGUIENTE MANERA:

EL CAPITAL MÍNIMO FIJO, TOTALMENTE SUSCRITO Y PAGADO, ES DE $80’303,703.00 M.N.
(OCHENTA MILLONES TRESCIENTOS TRES MIL SETECIENTOS TRES PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL) Y
ESTA REPRESENTADO POR 41’009,192 ACCIONES, SERIE “B”, SIN EXPRESIÓN DE VALOR NOMINAL.

EL CAPITAL VARIABLE TOTALMENTE SUSCRITO Y PAGADO ES DE $609’089,677.50 M.N.
(SEISCIENTOS NUEVE MILLONES OCHENTA Y NUEVE MIL SEISCIENTOS SETENTA Y SIETE   PESOS
00/100 MONEDA NACIONAL) Y ESTA REPRESENTADO POR 311’047,619 ACCIONES, SERIE “B”, SIN
EXPRESIÓN DE VALOR NOMINAL

IV.	EL CAPITAL SOCIAL, A VALOR NOMINAL, AL 30 JUNIO DE 2011 SE INTEGRA COMO SIGUE:

	NÚMERO DE ACCIONES	IMPORTE
	2T 2011	2010	2009	2T 2011	2010	2009

CAPITAL FIJO
SERIE “B”	41,773,983	41,009,192	41,009,192	$	80,304	$	80,304	$	80,304

CAPITAL VARIABLE
SERIE “B”	413,450,491		414,215,282		311,047,619		794,791		794,791		609,089

TOTAL	455,224,474		455,224,474		352,056,811	$	875,095	$	875,095	$	689,393

V.	DE ACUERDO CON LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES, DE LAS UTILIDADES NETAS DEL
EJERCICIO DEBE SEPARARSE UN 5% COMO MÍNIMO PARA FORMAR LA RESERVA LEGAL, HASTA QUE SU
IMPORTE ASCIENDA AL 20% DEL CAPITAL SOCIAL A VALOR NOMINAL.  LA RESERVA LEGAL PUEDE
CAPITALIZARSE, PERO NO DEBE REPARTIRSE A MENOS QUE SE DISUELVA LA SOCIEDAD, Y DEBE SER
RECONSTITUIDA CUANDO SE DISMINUYA POR CUALQUIER MOTIVO. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y
2009, LA COMPAÑÍA NO HA RESERVADO IMPORTE ALGUNO.

VI.	LA DISTRIBUCIÓN DEL CAPITAL CONTABLE, EXCEPTO POR LOS IMPORTES ACTUALIZADOS DEL
CAPITAL SOCIAL APORTADO Y DE LAS UTILIDADES RETENIDAS FISCALES, CAUSARÁ EL IMPUESTO
SOBRE LA RENTA A CARGO DE LA COMPAÑÍA A LA TASA VIGENTE AL MOMENTO DE LA DISTRIBUCIÓN.
EL IMPUESTO QUE SE PAGUE POR DICHA DISTRIBUCIÓN, SE PODRÁ ACREDITAR CONTRA EL IMPUESTO
SOBRE LA RENTA DEL EJERCICIO EN EL QUE SE PAGUE EL IMPUESTO SOBRE DIVIDENDOS Y EN LOS
DOS EJERCICIOS INMEDIATOS SIGUIENTES, CONTRA EL IMPUESTO DEL EJERCICIO Y LOS PAGOS
PROVISIONALES DE LOS MISMOS.

15.	OPERACIONES QUE NO AFECTARON LOS FLUJOS DE EFECTIVO

DURANTE LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009, LA COMPAÑÍA ADQUIRIÓ
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EQUIPO POR VALOR DE $10,814 Y $13,736 RESPECTIVAMENTE, A TRAVÉS DE ARRENDAMIENTO
FINANCIERO. ESTA ADQUISICIÓN SE REFLEJARÁ EN EL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO A LO LARGO
DE LA VIDA DEL ARRENDAMIENTO A TRAVÉS DEL PAGO DE LAS RENTAS.

16.	CONTINGENCIAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 SE TIENEN LAS SIGUIENTES CONTINGENCIAS, LAS CUALES NO
SE ENCUENTRAN RESERVADAS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS ADJUNTOS PORQUE LA
ADMINISTRACIÓN CONSIDERA REMOTA SU MATERIALIZACIÓN:

A.	CONTINGENCIA FISCAL DE LA SUBSIDIARIA PLÁSTICOS ARGOSTAL, S. A. DE C. V. POR UN
IMPORTE HISTÓRICO DE $6,092, CORRESPONDIENTE AL RECHAZO DE LA DEDUCCIÓN DE ALGUNAS
FACTURAS. CON FECHA 27 DE NOVIEMBRE DE 2009, SE OBTUVO UN FALLO DEL TRIBUNAL CON
RESPECTO A QUE ÚNICAMENTE SE CONSIDERARÍA NO DEDUCIBLE UN IMPORTE DE $1,331. CON FECHA
18 DE ABRIL DE 2010, SE PRESENTÓ ANTE LA ADMINISTRACIÓN LOCAL DE AUDITORIA FISCAL DEL
ORIENTE DEL DISTRITO FEDERAL, UN ESCRITO MEDIANTE EL CUAL LA COMPAÑÍA MANIFESTÓ SU
INSOLVENCIA PARA PAGAR EL CRÉDITO FISCAL DETERMINADO. EN ESTE SENTIDO, CON FECHA 23 DE
NOVIEMBRE DE 2010, SE PRESENTÓ ANTE LA ADMINISTRACIÓN LOCAL DE RECAUDACIÓN DEL ORIENTE
DEL DISTRITO FEDERAL, UN ESCRITO POR MEDIO DEL CUAL SE SOLICITÓ A DICHA AUTORIDAD SE
PRONUNCIARA RESPECTO AL ESCRITO ANTES MENCIONADO, SIN QUE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 SE
HUBIERA RESUELTO TAL CIRCUNSTANCIA. ESTA COMPAÑÍA SE ENCUENTRA ACTUALMENTE SIN
ACTIVIDAD. SU CAPITAL CONTABLE ASCIENDE A $198, POR LO QUE LA MÁXIMA RESPONSABILIDAD A
LIQUIDAR EN SU CASO SERÍA ESTE IMPORTE.

B.	MEDIANTE OFICIO NÚMERO 330-SAT-VIII-07082 DE FECHA 2 DE FEBRERO DE 2007, LA
ADMINISTRACIÓN CENTRAL DE AUDITORÍA FISCAL INTERNACIONAL DETERMINÓ A CARGO DE LA
COMPAÑÍA UN CRÉDITO FISCAL POR UN IMPORTE DE $3,555, POR LA SUPUESTA OMISIÓN EN EL PAGO
DEL IMPUESTO GENERAL DE IMPORTACIÓN EN LAS IMPORTACIONES QUE REALIZÓ DURANTE EL PERIODO
COMPRENDIDO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002. EL 16 DE ABRIL DE 2007 LA
COMPAÑÍA INTERPUSO ANTE LA ADMINISTRACIÓN CENTRAL JURÍDICA DE GRANDES CONTRIBUYENTES
RECURSO DE REVOCACIÓN EN CONTRA DE DICHA RESOLUCIÓN. MEDIANTE RESOLUCIÓN DE FECHA 26 DE
ENERO DE 2010, LA ADMINISTRACIÓN CENTRAL DE FISCALIZACIÓN DE COMERCIO EXTERIOR RESOLVIÓ
EL RECURSO DE REVOCACIÓN DETERMINANDO A LA COMPAÑÍA UN CRÉDITO FISCAL POR $480. DICHO
CRÉDITO FISCAL FUE CUBIERTO EN EL MES DE MARZO DE 2010.

17.	INFORMACIÓN POR SEGMENTOS DE NEGOCIOS

A CONTINUACIÓN SE MUESTRA UN RESUMEN DE LOS RUBROS MÁS IMPORTANTES DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS POR GRUPO DE OPERACIÓN AL 30 DE JUNIO DE 2011 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
Y 2009.

2011
	ACTIVO TOTAL		PASIVO TOTAL		CAPITAL CONTABLE		UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA DEL AÑO

MATERIAS PRIMAS	$1,868,603		$1,293,827		$574,776		$16,176
PAPEL	534,047		329,232		204,815		667
GUATEMALA	57,874		20,061		37,813		101
EL SALVADOR	15,970		1,322		14,647		-230
COSTA RICA	5,484		3,613		1,871		-727
BRASIL	54,816		8,206		46,611		46,611
	2,536,794		1,656,260		880,533		62,597

ELIMINACIONES	-627,311		-230,523		-396,788		-44,515
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TOTAL	$1,909,483		$1,425,738		$483,745		$18,081

2010
	ACTIVO TOTAL		PASIVO TOTAL		CAPITAL CONTABLE		PÉRDIDA NETA DEL AÑO

QUÍMICOS	$1,655,761		$1,168,486		$487,275		-$137,392
PAPEL	606,436		402,264		204,172		10,496
GUATEMALA	52,554		12,064		40,490		-5,945
EL SALVADOR	25,179		9,308		15,871		-2,820
BRASIL	58,975		12,838		46,137		-10,352
COSTA RICA	3,655		1,071		2,584		-419
	2,402,560		1,606,031		796,529		-146,432

ELIMINACIONES	-358,450		-20,057		-338,393		7,682

TOTAL	$2,044,110		$1,585,974		$458,136		-$138,750

2009
	ACTIVO TOTAL		PASIVO TOTAL		CAPITAL CONTABLE		UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA DEL AÑO

MATERIAS PRIMAS	$1,634,864		$1,190,260		$444,604		-$51,145
PAPEL	407,085		208,902		198,183		4,006
GUATEMALA	33,750		24,718		9,032		-4,876
EL SALVADOR	587		463		124		-1,050
BRASIL	82,173		74,298		7,875		-3,946
	2,158,459		1,498,641		659,818		-57,011

ELIMINACIONES	417,326		176,031		241,295		              -

TOTAL	$1,741,133		$1,322,610		$418,523		-$57,011

2011
	VENTAS NETAS		COSTOS Y GASTOS		PÉRDIDA DE OPERACIÓN		OTROS		UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA DEL AÑO

MATERIAS PRIMAS	765,232		-$740,495		$24,737		$8,561		$16,176
PAPEL	164,228		-163,066		$1,162		$495		$667
GUATEMALA	27,670		-27,549		$121		$21		$101
BRASIL	46,392		-44,713		$1,679		-$416		$2,095
EL SALVADOR	7,188		-7,417		-$229		$1		-$230
COSTA RICA	1,576		-2,282		-$706		$21		-$727

TOTAL	1,012,286		-985,522		26,764		8,683		18,081
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2010
	VENTAS NETAS		COSTOS Y GASTOS		PÉRDIDA DE OPERACIÓN		OTROS		UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA DEL AÑO

MATERIAS PRIMAS	2,447,297		$2,361,811		-$24,966		-$104,744		-$129,710
PAPEL	670,856		660,808		$10,048		-2,871		7,177
GUATEMALA	86,417		92,376		-$5,959		14		-5,945
BRASIL	195,780		30,016		-$2,606		3,105		499
EL SALVADOR	27,411		194,966		$814		-11,166		-10,352
COSTA RICA	0		510		-$510		91		-419

TOTAL	3,317,308		$3,340,487		-23,179		-$115,571		-$138,750

2009
	VENTAS NETAS		COSTOS Y GASTOS		UTILIDAD DE OPERACIÓN		OTROS		UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA DEL AÑO

MATERIAS PRIMAS	2,292,423		$2,232,771		59,652		$110,797		-$51,145
PAPEL	665,326		658,049		7,277		3,271		4006
GUATEMALA	53,500		58,512		-5,012		-136		-4,876
EL SALVADOR			1,062		-1,062		-12		-1,050
BRASIL	147,700		142,473		5,227		9,173		-3,946

TOTAL	3,158,949		$3,092,867		66,082		$123,093		-$57,011

18.	NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

CON EL OBJETIVO DE CONVERGER LA NORMATIVIDAD MEXICANA CON LA NORMATIVIDAD
INTERNACIONAL, DURANTE 2010 EL CONSEJO MEXICANO PARA LA INVESTIGACIÓN Y DESARROLLO DE
NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA PROMULGÓ LAS SIGUIENTES NIF, INTERPRETACIONES A LAS
NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA (INIF) Y MEJORAS A LAS NIF, QUE ENTRAN EN VIGOR, COMO
SIGUE:

A)	PARA EJERCICIOS QUE INICIEN A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2011:

B-5, INFORMACIÓN FINANCIERA POR SEGMENTOS
B-9, INFORMACIÓN FINANCIERA A FECHAS INTERMEDIAS
C-4, INVENTARIOS
C-5, PAGOS ANTICIPADOS Y OTROS ACTIVOS
C-6, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (CIERTOS PÁRRAFOS ENTRAN EN VIGOR A PARTIR DE 2012)
C-18, OBLIGACIONES ASOCIADAS CON EL RETIRO DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

MEJORAS A LAS NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA 2011

ALGUNOS DE LOS PRINCIPALES CAMBIOS QUE ESTABLECEN ESTAS NORMAS, SON:

LA NIF B-5, INFORMACIÓN FINANCIERA POR SEGMENTOS.- ESTABLECE EL ENFOQUE GERENCIAL PARA
REVELAR LA INFORMACIÓN FINANCIERA POR SEGMENTOS A DIFERENCIA DEL BOLETÍN B-5 QUE,
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AUNQUE MANEJABA UN ENFOQUE GERENCIAL, REQUERÍA QUE LA INFORMACIÓN A REVELAR SE
CLASIFICARA POR SEGMENTOS ECONÓMICOS, ÁREAS GEOGRÁFICAS O POR GRUPOS HOMOGÉNEOS DE
CLIENTES; NO REQUIERE QUE LAS ÁREAS DEL NEGOCIO ESTÉN SUJETAS A RIESGOS DISTINTOS ENTRE
SÍ PARA SEPARARLAS; PERMITE CATALOGAR COMO SEGMENTO A LAS ÁREAS EN ETAPA PREOPERATIVA;
REQUIERE REVELAR POR SEPARADO LOS INGRESOS POR INTERESES, GASTOS POR INTERESES Y
PASIVOS; Y REVELAR  INFORMACIÓN DE LA ENTIDAD EN SU CONJUNTO SOBRE PRODUCTOS,
SERVICIOS, ÁREAS GEOGRÁFICAS Y PRINCIPALES CLIENTES Y PROVEEDORES. AL IGUAL QUE EL
BOLETÍN ANTERIOR, ESTA NORMA SÓLO ES OBLIGATORIA PARA EMPRESAS PÚBLICAS O QUE ESTÉN EN
PROCESO DE CONVERTIRSE EN PÚBLICAS.

LA NIF B-9, INFORMACIÓN FINANCIERA A FECHAS INTERMEDIAS.- A DIFERENCIA DEL BOLETÍN B-9,
REQUIERE LA PRESENTACIÓN EN FORMA CONDENSADA DEL ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL
CONTABLE Y DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO COMO PARTE DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA A
FECHAS INTERMEDIAS Y, PARA EFECTOS COMPARATIVOS, REQUIERE QUE LA INFORMACIÓN PRESENTADA
AL CIERRE DE UN PERIODO INTERMEDIO SE PRESENTE CON LA INFORMACIÓN AL CIERRE DE UN
PERIODO INTERMEDIO EQUIVALENTE AL DEL AÑO INMEDIATO ANTERIOR Y, EN EL CASO DEL BALANCE
GENERAL, REQUIERE PRESENTAR EL DEL CIERRE ANUAL INMEDIATO ANTERIOR.

LA NIF C-4, INVENTARIOS.- ELIMINA EL COSTEO DIRECTO COMO UN SISTEMA DE VALUACIÓN Y EL
MÉTODO DE VALUACIÓN DE ÚLTIMAS ENTRADAS PRIMERAS SALIDAS; ESTABLECE QUE LA MODIFICACIÓN
RELATIVA AL COSTO DE ADQUISICIÓN DE INVENTARIOS SOBRE LA BASE DEL COSTO O VALOR DE
MERCADO, EL QUE SEA MENOR, SÓLO DEBE HACERSE SOBRE LA BASE DEL VALOR NETO DE
REALIZACIÓN; ESTABLECE NORMAS DE VALUACIÓN PARA INVENTARIOS DE PRESTADORES DE
SERVICIOS; ACLARA QUE, EN LOS CASOS DE ADQUISICIONES DE INVENTARIOS MEDIANTE PAGOS A
PLAZOS, LA DIFERENCIA ENTRE EL PRECIO DE COMPRA BAJO CONDICIONES  NORMALES DE CRÉDITO Y
EL IMPORTE
PAGADO DEBE RECONOCERSE COMO COSTO FINANCIERO DURANTE EL PERIODO DE FINANCIAMIENTO;
PERMITE QUE, EN CIERTAS CIRCUNSTANCIAS, LAS ESTIMACIONES POR PÉRDIDAS POR DETERIORO DE
INVENTARIOS QUE SE HAYAN RECONOCIDO EN UN PERIODO ANTERIOR, SE DISMINUYAN O CANCELEN
CONTRA LOS RESULTADOS DEL PERIODO EN QUE TENGAN MODIFICACIONES; REQUIERE REVELAR EL
IMPORTE DE INVENTARIOS RECONOCIDO EN RESULTADOS DURANTE EL PERIODO, CUANDO EN EL COSTO
DE VENTAS SE INCLUYEN OTROS ELEMENTOS O CUANDO UNA PARTE DEL COSTO DE VENTAS SE INCLUYE
COMO PARTE DE LAS OPERACIONES DISCONTINUADAS O CUANDO EL ESTADO DE RESULTADOS SE
PRESENTA CLASIFICADO CONFORME A LA NATURALEZA DE LOS RUBROS QUE LO INTEGRAN Y NO SE
PRESENTA UN RUBRO DE COSTOS DE VENTAS SINO QUE LOS ELEMENTOS QUE INTEGRAN A ÉSTE SE
PRESENTAN EN DIFERENTES RUBROS; REQUIERE REVELAR EL IMPORTE DE CUALQUIER PÉRDIDA POR
DETERIORO DE INVENTARIOS RECONOCIDO COMO COSTO EN EL PERIODO; REQUIERE QUE UN CAMBIO DE
MÉTODO DE ASIGNACIÓN DE COSTO SE TRATE COMO UN CAMBIO CONTABLE Y REQUIERE RECONOCER
COMO INVENTARIOS LOS ANTICIPOS A PROVEEDORES A PARTIR DEL MOMENTO EN QUE LOS RIESGOS Y
BENEFICIOS DEL BIEN SE TRANSFIERAN A LA COMPAÑÍA.

LA NIF C-5, PAGOS ANTICIPADOS.- ESTABLECE COMO UNA CARACTERÍSTICA BÁSICA DE LOS PAGOS
ANTICIPADOS EL QUE ÉSTOS NO LE TRANSFIEREN AÚN A LA COMPAÑÍA LOS RIESGOS Y BENEFICIOS
INHERENTES A LOS BIENES Y SERVICIOS QUE ESTÁ POR ADQUIRIR O RECIBIR; POR LO TANTO, ESTA
NORMA REQUIERE QUE LOS ANTICIPOS PARA LA COMPRA DE INVENTARIOS O PROPIEDADES, PLANTA Y
EQUIPO, ENTRE OTROS, SE PRESENTEN EN EL RUBRO DE PAGOS ANTICIPADOS Y NO EN LOS RUBROS
DE INVENTARIOS O PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, RESPECTIVAMENTE; REQUIERE QUE LOS PAGOS
ANTICIPADOS SE RECONOZCAN COMO PÉRDIDA POR DETERIORO CUANDO PIERDAN SU CAPACIDAD PARA
GENERAR BENEFICIOS ECONÓMICOS FUTUROS Y REQUIERE QUE LOS PAGOS ANTICIPADOS RELACIONADOS
CON LA ADQUISICIÓN DE BIENES SE PRESENTEN, EN EL BALANCE GENERAL, EN ATENCIÓN A LA
CLASIFICACIÓN DE LA PARTIDA DE DESTINO, EN EL CIRCULANTE O EN EL NO CIRCULANTE.

LA NIF C-6, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.- INCLUYE COMO PARTE DE SU ALCANCE A LAS
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO UTILIZADOS PARA DESARROLLAR O MANTENER ACTIVOS BIOLÓGICOS
Y DE INDUSTRIAS EXTRACTIVAS; INCORPORA EL TRATAMIENTO DEL INTERCAMBIO DE ACTIVOS EN
ATENCIÓN A LA SUSTANCIA ECONÓMICA; INCLUYE LAS BASES PARA DETERMINAR EL VALOR RESIDUAL
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DE UN COMPONENTE, CONSIDERANDO MONTOS ACTUALES QUE SE PODRÍAN OBTENER POR LA
DISPOSICIÓN DEL MISMO, COMO SI ESTUVIERA EN LA FASE FINAL DE SU VIDA ÚTIL; ELIMINA LA
REGLA DE ASIGNAR UN VALOR DETERMINADO CON AVALÚO A LAS PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
ADQUIRIDAS SIN COSTO ALGUNO O A UN COSTO QUE ES INADECUADO PARA EXPRESAR SU SIGNIFICADO
ECONÓMICO; ESTABLECE LA OBLIGACIÓN DE DEPRECIAR COMPONENTES QUE SEAN REPRESENTATIVOS DE
UNA PARTIDA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, INDEPENDIENTEMENTE DE DEPRECIAR EL RESTO
DE LA PARTIDA COMO SI FUERA UN SOLO COMPONENTE Y, ESTABLECE LA REGLA DE CONTINUAR
DEPRECIANDO UN COMPONENTE CUANDO NO SE ESTÉ UTILIZANDO, SALVO QUE SE UTILICEN MÉTODOS
DE DEPRECIACIÓN EN FUNCIÓN A LA ACTIVIDAD.

LA NIF C-18, OBLIGACIONES ASOCIADAS CON EL RETIRO DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.-
ESTABLECE LAS NORMAS PARTICULARES PARA EL RECONOCIMIENTO INICIAL Y POSTERIOR DE LAS
PROVISIONES RELATIVAS A LAS OBLIGACIONES ASOCIADAS CON EL RETIRO DE COMPONENTES DE
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO; CONSECUENTEMENTE, SE  ELIMINA LA APLICACIÓN SUPLETORIA DE
IFRIC 1, CAMBIOS EN PASIVOS EXISTENTES POR RETIRO DE SERVICIO, RESTAURACIÓN Y
SIMILARES.

MEJORAS A LAS NIF 2011.- LAS PRINCIPALES MEJORAS QUE GENERAN CAMBIOS CONTABLES QUE
DEBEN RECONOCERSE EN EJERCICIOS QUE INICIEN A PARTIR 1 DE ENERO DE 2011, SON:

NIF B-1, CAMBIOS CONTABLES Y CORRECCIONES DE ERRORES.- REQUIERE QUE EN EL CASO DE QUE
LA ENTIDAD HAYA APLICADO UN CAMBIO CONTABLE O CORREGIDO UN ERROR, PRESENTE UN ESTADO DE
POSICIÓN FINANCIERA AL INICIO DEL PERIODO MÁS ANTIGUO POR EL QUE SE PRESENTE
INFORMACIÓN FINANCIERA COMPARATIVA CON LA DEL PERIODO ACTUAL AJUSTADO CON LA APLICACIÓN
RETROSPECTIVA. ASIMISMO, REQUIERE QUE DENTRO DEL ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL
CONTABLE, LA ENTIDAD MUESTRE POR CADA RUBRO DEL CAPITAL CONTABLE: A) LOS SALDOS
INICIALES PREVIAMENTE INFORMADOS; B) LOS EFECTOS DE LA APLICACIÓN RETROSPECTIVA POR
CADA PARTIDA AFECTADA EN EL CAPITAL CONTABLE, SEGREGANDO LOS EFECTOS DE LOS CAMBIOS
CONTABLES Y LOS DE CORRECCIONES DE ERRORES; Y C) LOS SALDOS INICIALES AJUSTADOS
RETROSPECTIVAMENTE.

NIF B-2, ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO.- SE ELIMINA LA OBLIGACIÓN DE PRESENTAR EL RUBRO
DE EFECTIVO EXCEDENTE PARA APLICAR EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO O, EFECTIVO A
OBTENER DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO, DEJANDO DICHA PRESENTACIÓN A NIVEL DE
RECOMENDACIÓN.

BOLETÍN C-3, CUENTAS POR COBRAR.- SE INCLUYEN NORMAS PARA EL RECONOCIMIENTO DE INGRESOS
POR INTERESES DE LAS CUENTAS POR COBRAR Y ACLARA QUE NO ES PERMITIDO RECONOCER INGRESOS
POR INTERESES DEVENGADOS DERIVADOS DE CUENTAS POR COBRAR CONSIDERADAS COMO DE DIFÍCIL
RECUPERACIÓN.

NIF C-13, PARTES RELACIONADAS.- PRECISA LA DEFINICIÓN DE FAMILIAR CERCANO COMO UNA
PARTE RELACIONADA PARA CONSIDERAR  A TODAS LAS PERSONAS QUE CALIFICAN COMO PARTES
RELACIONADAS O BIEN, PARA NO INCLUIR A AQUÉLLAS QUE EN REALIDAD, A PESAR DEL
PARENTESCO, NO LO SON.

BOLETÍN  D-5, ARRENDAMIENTOS.- SE ELIMINA LA OBLIGACIÓN DE DETERMINAR LA TASA DE
INTERÉS INCREMENTAL  CUANDO LA TASA IMPLÍCITA ES DEMASIADO BAJA, CONSECUENTEMENTE, SE
ESTABLECE QUE LA TASA DE DESCUENTO QUE DEBE UTILIZAR EL ARRENDADOR PARA DETERMINAR EL
VALOR PRESENTE DEBE SER LA TASA DE INTERÉS IMPLÍCITA EN EL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO;
SE ELIMINA LA OBLIGACIÓN DE UTILIZAR LA TASA DE INTERÉS MÁS BAJA ENTRE LA TASA DE
INTERÉS INCREMENTAL Y LA TASA DE INTERÉS IMPLÍCITA EN EL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO PARA
LA DETERMINACIÓN DEL VALOR PRESENTE DE LOS PAGOS MÍNIMOS DEL ARRENDAMIENTO
CAPITALIZABLE POR PARTE DEL ARRENDATARIO Y SE REQUIERE  QUE SE UTILICE LA TASA DE
INTERÉS IMPLÍCITA EN EL CONTRATO SIEMPRE QUE SEA PRACTICO DETERMINARLA, TAMBIÉN SE
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ESTABLECE QUE DE LO CONTRATO,  DEBE UTILIZARSE LA TASA DE INTERÉS INCREMENTAL; SE
REQUIERE QUE TANTO EL ARRENDADOR COMO EL ARRENDATARIO REVELEN INFORMACIÓN MÁS COMPLETA
SOBRE SUS OPERACIONES DE ARRENDAMIENTO; SE REQUIERE QUE EL RESULTADO EN LA VENTA Y
ARRENDAMIENTO CAPITALIZABLE EN VÍA DE REGRESO, SE DIFIERA Y AMORTICE EN EL PLAZO DEL
CONTRATO Y NO EN  PROPORCIÓN A LA DEPRECIACIÓN DEL ACTIVO ARRENDADO; SE ESTABLECE QUE
LA UTILIDAD O PÉRDIDA EN LA VENTA Y ARRENDAMIENTO OPERATIVO EN VÍA DE REGRESO SE
RECONOZCA EN RESULTADOS EN EL MOMENTO DE LA VENTA, SIEMPRE Y CUANDO LA OPERACIÓN SE
ESTABLEZCA A VALOR RAZONABLE, ACLARANDO QUE EN CASO DE QUE  EL PRECIO DE VENTA SEA
INFERIOR, EL RESULTADO DEBE RECONOCERSE INMEDIATAMENTE EN RESULTADOS, EXCEPTO SI LA
PÉRDIDA SE COMPENSA CON PAGOS FUTUROS QUE ESTÉN POR DEBAJO DEL PRECIO DEL  MERCADO, EN
CUYO CASO DEBE DIFERIRSE Y AMORTIZARSE EN EL PLAZO DEL CONTRATO Y, SI EL PRECIO DE
VENTA ES SUPERIOR, DICHO EXCESO DEBE DIFERIRSE Y AMORTIZARSE EN EL PLAZO DEL CONTRATO.

ADICIONALMENTE LAS MEJORAS A LAS NIF 2011 INCLUYEN MODIFICACIONES QUE NO GENERAN
CAMBIOS CONTABLES; CONSECUENTEMENTE, NO ESTABLECEN FECHA DE ENTRADA EN VIGOR. ALGUNOS
CAMBIOS IMPORTANTES A CONSIDERAR SON:

1)	EN LA NIF D-4, IMPUESTOS A LA UTILIDAD SE ESTABLECE QUE PARA EL CÁLCULO DEL IMPUESTO
DIFERIDO SE CONSIDERA VÁLIDO UTILIZAR LAS LEYES FISCALES Y TASAS DE IMPUESTO QUE ESTÉN
SUSTANCIALMENTE PROMULGADAS, ENTENDIÉNDOSE QUE UNA LEY ESTA SUSTANCIALMENTE PROMULGADA
A LA FECHA DE CIERRE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, CUANDO A DICHA FECHA ESTÁ APROBADA Y
ES PROMULGADA A MÁS TARDAR A LA FECHA DE EMISIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

2)	EN EL BOLETÍN D-5, ARRENDAMIENTOS SE AMPLÍAN LOS INDICADORES DEL ARRENDAMIENTO
CAPITALIZABLE, PRINCIPALMENTE SE ADICIONAN LOS SIGUIENTES:

A)	LOS ACTIVOS ARRENDADOS SON DE UNA NATURALEZA TAN ESPECIALIZADA QUE SÓLO EL
ARRENDATARIO TIENE LA POSIBILIDAD DE USARLOS SIN REALIZAR EN ELLOS MODIFICACIONES
IMPORTANTES;
B)	EL ARRENDATARIO PUEDE CANCELAR EL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO Y LAS PÉRDIDAS SUFRIDAS
POR EL ARRENDADOR A CAUSA DE TAL CANCELACIÓN SERÁN ASUMIDAS POR EL ARRENDATARIO;
C)	LAS PÉRDIDAS O GANANCIAS DERIVADAS DE LAS FLUCTUACIONES EN EL VALOR  RAZONABLE DEL
VALOR RESIDUAL DEL ACTIVO RECAEN SOBRE EL ARRENDATARIO (POR EJEMPLO, EN LA FORMA DE UN
REEMBOLSO O DESCUENTO DE LAS RENTAS POR IMPORTE SIMILAR AL VALOR DE VENTA DEL ACTIVO AL
FINAL DEL CONTRATO); Y
D)	EL ARRENDATARIO TIENE LA POSIBILIDAD DE PRORROGAR EL ARRENDAMIENTO  DURANTE UN
SEGUNDO PERIODO, CON PAGOS POR ARRENDAMIENTO QUE SON SUSTANCIALMENTE INFERIORES A LOS
DE MERCADO.

A LA FECHA DE EMISIÓN DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS, LA COMPAÑÍA ESTÁ EN PROCESO DE
DETERMINAR LOS EFECTOS DE ESTAS NUEVAS NORMAS EN SU INFORMACIÓN FINANCIERA.

19.	NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA INTERNACIONALES

EN ENERO DE 2009 LA COMISIÓN NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES PUBLICÓ LAS MODIFICACIONES
A LA CIRCULAR ÚNICA DE EMISORAS PARA INCORPORAR LA OBLIGATORIEDAD DE PRESENTAR ESTADOS
FINANCIEROS PREPARADOS CON BASE EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA
(NIIF) A PARTIR DE 2012, PERMITIENDO SU ADOPCIÓN ANTICIPADA. LA FECHA PREVISTA POR LA
COMPAÑÍA PARA LA ADOPCIÓN DE LAS NIIF ES EL 1 DE ENERO DE 2012.

LA COMPAÑÍA HA EVALUADO LAS POSIBLES DIFERENCIAS EXISTENTES EN SUS PRÁCTICAS CONTABLES,
PARA CONVERGER A NIIF Y CONSIDERA ESTAR EN POSIBILIDADES DE PRESENTAR SUS ESTADOS
FINANCIEROS BAJO ESTAS NORMAS AL CIERRE DE 2011. ASIMISMO, LA ADMINISTRACIÓN ESTIMA QUE
NO HABRÁ IMPACTOS SIGNIFICATIVOS EN SU SITUACIÓN FINANCIERA Y RESULTADOS DE OPERACIÓN
COMO RESULTADO DE LA APLICACIÓN DE ESTA NORMATIVIDAD.
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20.	AUTORIZACIÓN DE LA EMISIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS FUERON AUTORIZADOS PARA SU EMISIÓN EL 23 DE MARZO
DE 2011, POR ARMANDO SANTACRUZ, DIRECTOR GENERAL, Y JORGE SALOMÓN, DIRECTOR DE
FINANZAS, Y ESTÁN SUJETOS A LA APROBACIÓN DEL COMITÉ DE AUDITORÍA, DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACIÓN Y DE LA ASAMBLEA ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA COMPAÑÍA, QUIENES PUEDEN
DECIDIR SU MODIFICACIÓN DE ACUERDO A LO DISPUESTO EN LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES
MERCANTILES.

* * * * * *
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SUBSIDIARIAS

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL NO. DE ACCIONES % DE TEN

100.00805,750CMP PARA LA INDUSTRIA EN
GENERAL

POCHTECA MATERIAS PRIMAS, SA
DE CV.

100.0086,425SIN OPERACIONESPLÁSTICOS ARGOSTAL, SA DE CV.

0.000

100.0063,535,597PRESTACIÓN DE SERVICIOS
LOGÍSTICOSSUPLIA, SA DE CV.

0.000

100.0053,000PRESTACIÓN DE SERVICIOSDEMSER, SA DE CV.

100.0050,000PRESTACION DE SERVICIOSPOCHTECA SERVICIOS
CORPORATIVOS, SA DE CV.

100.0050,000PRESTACION DE SERVICIOSPOCHTECA SERVICIOS
ADMINISTRATIVOS, SA DE CV.

100.0050,000PRESTACION DE SERVICIOSASESORIA EN LUBRICANTES
POCHTECA, SA DE CV.

100.0050,000SIN OPERACIONESQUÍMICOS ARGOSTAL, SA DE CV.

100.002,388,169PRESTACION DE SERVICIOSSERVICIOS ADMINISTRATIVOS
ARGOSTAL, SA DE CV.

0.000

100.0030,000CMP PARA LA INDUSTRIA EN
GENERALPOCHTECA DE GUATEMALA, SA.

100.001,590,000CMP PARA LA INDUSTRIA EN
GENERAL

POCHTECA DE EL SALVADOR, SA
DE CV.

100.0011,852,855CMP PARA LA INDUSTRIA EN
GENERAL

POCHTECA BRASIL-IMPORTACAO E
EXPORTACAO, LTDA.

100.00250,000CMP PARA LA INDUSTRIA EN
GENERALPOCHTECA DE COSTA RICA, SA.

0.000

100.008,110,509CMP PARA LAS ARTES GRÁFICASPOCHTECA PAPEL, SA DE CV.

0.000

100.001,000TRANSPORTE DE PRODUCTOS
QUÍMICOS

TRANSPORTADORA DE LIQUIDOS Y
DERIVADOS, SA.
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NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL
COSTO

ADQUISICIÓN
VALOR

ACTUAL

MONTO TOTAL
% DE
TENNO. DE ACCIONES

FINANCIAMIENTOUNIÓN DE CRÉDITO DE LA
INDUSTRIA LITOGRÁFICA 3,76003.5032,399

TOTAL 3,760

OTRAS INVERSIONES PERMANENTES

TOTAL DE INVERSIONES EN ASOCIADAS 3,7600

0

OBSERVACIONES
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(MILES DE PESOS)

AÑOTRIMESTRE 02 2011

HASTA 4 AÑOSHASTA 3 AÑOSHASTA 2 AÑOSHASTA 1 AÑOAÑO ACTUAL

FECHA DE
VENCIMIENTO

HASTA 5 AÑOS O
MÁS

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INTERVALO DE TIEMPO

HASTA 5 AÑOS O
MÁSHASTA 4 AÑOSHASTA 3 AÑOSHASTA 2 AÑOSHASTA 1 AÑOAÑO ACTUAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

INTERVALO DE TIEMPO
TASA DE

INTERÉS Y/O
SOBRETASA

FECHA DE FIRMA /
CONTRATOTIPO DE CRÉDITO / INSTITUCIÓN

CON
INSTITUCIÓN
EXTRANJERA

BANCARIOS

COMERCIO EXTERIOR

CON GARANTÍA

SIMPLE / HSBC 8.916/09/2011 20,000 0 0 0 0 0NA

SIMPLE / HSBC 8.917/08/2011 20,000 0 0 0 0 0NA

SIMPLE / HSBC 8.913/04/2013 10,696 0 0 0 0 0NA

REVOLVENTE / UCIL 12.924/08/2011 12,000 0 0 0 0 0NA

BANCA COMERCIAL

SIMPLE / INBURSA 7.431/12/2012 35,000 0 11,667 0 0 0NA

QUIROGRAFARIO / INBURSA 9.725/04/2011 58,800 0 0 0 0 0NA

QUIROGRAFARIO / INBURSA 9.130/09/2011 50,000 0 0 0 0 0NA

QUIROGRAFARIO / BBVA 8.627/08/2011 57,500 0 0 0 0 0NA

ARREND. FIN/DE LAGE LANDEN 15.107/07/2012 3,899 0 344 0 0 0NA

ARREND. FIN/VE POR MAS 13.906/12/2014 0 2,829 2,611 1,889 1,437 0NA

ARREND. FIN / MIFEL 9.901/06/2015 0 3,305 3,022 3,022 2,588 0NA

BANCO INTERNAL. (GUATEMALA) 8.530/07/2011 1,845 0 0 0 0 0SI

UPS CAPITAL BUSINESS 3.501/09/2014 0 4,789 4,789 4,789 2,394 0SI

SAFRA (BRASIL) 830/08/2011 6,822 0 0 0 0 0SI

OTROS

0 0 0 0 0 0NA

TOTAL BANCARIOS 267,895 6,134 17,644 4,911 4,025 0 8,667 4,789 4,789 4,789 2,394 0
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(MILES DE PESOS)

TIPO DE CRÉDITO / INSTITUCIÓN FECHA DE
VENCIMIENTO

TASA DE
INTERÉS Y/O
SOBRETASA

AÑO ACTUAL HASTA 1 AÑO HASTA 2 AÑOS HASTA 3 AÑOS HASTA 4 AÑOS HASTA 5 AÑOS O
MÁS AÑO ACTUAL HASTA 1 AÑO HASTA 2 AÑOS HASTA 3 AÑOS HASTA 4 AÑOS HASTA 5 AÑOS O

MÁS

INTERVALO DE TIEMPO

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INTERVALO DE TIEMPO

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

CON
INSTITUCIÓN
EXTRANJERA

FECHA DE FIRMA /
CONTRATO

QUIROGRAFARIOS

FIDEICOMISO/HSBC F/301485 6.720/08/2010 0 0 0 0 354,569 020/08/2014NA

LISTADAS EN BOLSA (MÉXICO Y/O
EXTRANJERO)

BURSÁTILES

CON GARANTÍA

QUIROGRAFARIOS

COLOCACIONES PRIVADAS

CON GARANTÍA

TOTAL BURSÁTILES Y
COLOCACIONES PRIVADAS 0 0 0 0 354,569 0 0 0 0 0 0 0
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DESGLOSE DE CRÉDITOS

CLAVE DE COTIZACIÓN AÑOTRIMESTRE 02 2011

CONSOLIDADO

Impresión Final

POCHTEC

(MILES DE PESOS)

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

HASTA 1 AÑO HASTA 2 AÑOS HASTA 3 AÑOS HASTA 4 AÑOS HASTA 5 AÑOS O
MÁSAÑO ACTUALHASTA 5 AÑOS O

MÁSHASTA 4 AÑOSHASTA 3 AÑOSHASTA 2 AÑOSHASTA 1 AÑOAÑO ACTUAL

FECHA DE
VENCIMIENTO

FECHA DE
CONCERTACIÓN

CON
INSTITUCIÓN
EXTRANJERA

TIPO DE CRÉDITO / INSTITUCIÓN INTERVALO DE TIEMPOINTERVALO DE TIEMPO

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

PROVEEDORES

DIVERSOS PROVEEDORES 0 98,789 0 0 0 0NA

DIVERSOS PROVEEDORES 0 463,432 0 0 0 0SI

TOTAL PROVEEDORES 0 98,789 0 0 0 0 0 463,432 0 0 0 0

OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN
COSTO (S26)

OTROS CRÉDITOS CON COSTO A
CORTO Y LARGO PLAZO(S103 Y S30)

0 0 0 0 0 0NO

TOTAL GENERAL 267,895 249,675 17,644 4,911 358,594 0 8,667 468,221 4,789 4,789 2,394 0

DIVERSOS ACREEDORES 0 144,752NA

0 0

TOTAL OTROS CRÉDITOS CON
COSTO A CORTO Y LARGO PLAZO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES SIN COSTO 0 144,752 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0NA



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACIÓN:

POSICIÓN MONETARIA EN MONEDA EXTRANJERA

(MILES DE PESOS)

AÑO:TRIMESTRE: 02 2011

CONSOLIDADO

Impresión Final

POCHTEC
GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

OTRAS MONEDAS

ACTIVO MONETARIO

PASIVO

CORTO PLAZO

SALDO NETO

LARGO PLAZO

POSICIÓN EN MONEDA EXTRANJERA
DÓLARES PESOS DÓLARES

24,275

39,358

0 0

39,358 463,432 0 0

285,832

463,432

463,432

0

-177,600-15,083 0 0 -177,600

DÓLARES

285,832 0 0

0 0

463,432 0 0

PESOS

TOTAL MILES DE
PESOS

OBSERVACIONES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACIÓN:

CEDULA DE INTEGRACIÓN Y CÁLCULO
DE RESULTADO POR POSICIÓN

MONETARIA
(MILES DE PESOS)

AÑO:TRIMESTRE: 02 2011

CONSOLIDADO

Impresión Final

POCHTEC

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

MES ACTIVOS
MONETARIOS

PASIVOS
MONETARIOS

POSICIÓN
MONETARIA

(ACTIVA) PASIVA

INFLACIÓN
MENSUAL

EFECTO MENSUAL
(ACTIVO) PASIVO

REPOMO CAPITALIZADO

DATOS INFORMATIVOS

OBSERVACIONES

TOTAL 0
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

PLANTAS, CENTROS COMERCIALES, DE DISTRIBUCIÓN
Y/O SERVICIO

CLAVE DE COTIZACIÓN: AÑO:TRIMESTRE: 02 2011

CONSOLIDADO

Impresión Final

POCHTEC

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

PLANTA O CENTRO ACTIVIDAD ECONOMICA % DE UTIL.CAPACIDAD INSTALADA

CENTRO DE DISTRIBUCION Y PLANTA DEPAPEL / D.F. (VALLEJO) 64.0019,660

TIENDAPAPEL / D.F. (OBRERA) 99.00600

TIENDAPAPEL / MONTERREY 64.00220

TIENDAPAPEL / PUEBLA 78.00340

CENTRO DE DISTRIBUCION Y PLANTAPAPEL / MONTERREY 76.001,560

CENTRO DE DISTRIBUCIONPAPEL / LEON 88.00686

REGION OCCIDENTE 0.000

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / TIJUANA 40.003,344

SOLO TERRENO SIN USOMATERIAS PRIMAS / HERMOSILLO 0.004,821

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / HERMOSILLO 46.003,025

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / CULIACAN 61.005,227

CENTRO DE DISTRIBUCION Y PLANTAMATERIAS PRIMAS / GUADALAJARA 66.008,044

REGION NORTE 0.000

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / CHIHUAHUA 40.002,400

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / TORREON 50.003,274

CENTRO DE DISTRIBUCION Y PLANTAMATERIAS PRIMAS / MONTERREY 39.0020,538

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / MONTERREY 88.002,550

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / MATAMOROS 48.002,400

REGION CENTRO 0.000

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / AGUASCALIENT 57.00973

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS  / LEON 64.005,000

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / QUERETARO 67.005,000

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / TAMPICO 91.001,200

REGION SUR 0.000

CENTRO DE DISTRIBUCION Y PLANTAMATERIAS PRIMAS / PUEBLA 51.005,778

SOLO TERRENO SIN USOMATERIAS PRIMAS / PUEBLA 0.008,170

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / VERACRUZ 65.002,340

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / MERIDA 54.009,500

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / CANCUN 42.004,214

MEXICO 0.000

BODEGA DE DISTRIBUCION Y PLANTAMATERIAS PRIMAS / D.F. SN JUAN 76.0038,580

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / CUERNAVACA 41.00981

ADYDSA 0.000



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

PLANTAS, CENTROS COMERCIALES, DE DISTRIBUCIÓN
Y/O SERVICIO

CLAVE DE COTIZACIÓN: AÑO:TRIMESTRE: 02 2011

CONSOLIDADO

Impresión Final

POCHTEC

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

PLANTA O CENTRO ACTIVIDAD ECONOMICA % DE UTIL.CAPACIDAD INSTALADA

CENTRO DE DISTRIBUCION Y PLANTAMATERIAS PRIMAS / EDO. MEX. 77.0018,112

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / ACAPULCO 95.00900

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / ATLACOMULCO 23.00250

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / MORELIA 30.002,200

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / OCOTLAN 34.00227

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / PACHUCA 44.00956

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / TOLUCA 76.001,100

CENTRO DE DISTRIBUCION Y PLANTAMATERIAS PRIMAS / COSOLEACAQUE 63.0017,784

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / VILLA HERMOS 64.00700

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / TUXTLA GTZ. 45.00375

CENTRO DE DISTRIBUCION Y PLANTAMATERIAS PRIMAS / S.L.P. 47.0020,029

SOLO TERRENO SIN USOMATERIAS PRIMAS / LEÓN 0.001,720

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / CÓRDOBA 58.00230

EXTRANJERAS 0.000

CENTRO DE DISTRIBUCIONPOCHTECA BRASIL, LTDA. 82.00600

CENTRO DE DISTRIBUCIONPOCHTECA DE GUATEMALA, S.A. 76.00600

CENTRO DE DISTRIBUCION Y PLANTAPOCHTECA DE GUATEMALA, S.A. 58.003,843

CENTRO DE DISTRIBUCIONPOCHTECA EL SALVADOR, SA DE CV 42.001,807

CENTRO DE DISTRIBUCIONPOCHTECA DE COSTA RICA. SA 23.001,350

OBSERVACIONES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACIÓN

MATERIAS PRIMAS DIRECTAS

AÑOTRIMESTRE 02 2011

CONSOLIDADO

Impresión Final

POCHTEC

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

MATERIAS PRIMAS PRINCIPALES PROVEEDORES ORIGEN SUST.
NAL.

% COSTO
PRODUCCIÓN

TOTAL

THINNER ESTANDAR MEZCLA Nacional 100.00

RIMULAR3 X 15W40 SHELL Importación 100.00

CARBONATO DE SODIO L INDUSTRIA DEL ALCALI Nacional 100.00

TELLUS OIL 68 SHELL Importación 100.00

KWT 15W-40 CI-4 PLUS SHELL Importación 100.00

0.00

MULTIART SEMIMATE STORAENSO Importación 100.00

MULTIART BRILLANTE STORAENSO Importación 100.00

OBSERVACIONES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

DISTRIBUCIÓN DE VENTAS POR PRODUCTO

CLAVE DE COTIZACIÓN AÑOTRIMESTRE 02 2011

CONSOLIDADO

Impresión Final

POCHTEC

VENTAS TOTALES

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

VOLUMEN IMPORTE

VENTAS

MARCAS CLIENTES

PRINCIPALES
PRINCIPALES % DE PART.

MDO.

NACIONALES

179,78611,089,440ALIMENTOS 0.00 liquimex

00 0.00 mega alimentos

00 0.00 nestle mexico

00 0.00 procter and gamble

64,0432,270,088PLÁSTICOS 0.00 jofel desarrollos

00 0.00 beachmold mexico

00 0.00 padilla extrucciones

00 0.00 tapoplastic

237,83126,950,095QUÍMICOS 0.00 qmax mexico

00 0.00 MEXICHEM FLUOR

00 0.00 pemex exploracion

00 0.00 DOWELL SCHLUMBERGER

115,0114,092,952RECUBRIMIENTOS 0.00 DOWELL SCHLUMBERGER

00 0.00 AlVA MEX QUIMICA

00 0.00 monoplast

00 0.00 ppg industries

00 0.00 BAYER

500,64930,802,271SOLVENTES 0.00 ppg industries

00 0.00 valspar aries

00 0.00 sealed air mexico

00 0.00 DOWELL SCHLUMBERGER

367,3886,306,588LUBRICANTES 0

329,0339,085,352PAPEL 0 OFFICE DEPOT

00 0 SURTIDORA GRAFICA

00 0 PIXEL PRESS

00 0 GPO IMPRESOR SINERGI

00 0 GPO. EDIT. RAF.

EXTRANJERAS

BRASIL 101,526 0.00 VOTORANTIM3,291,255

0 0.00 BORGES & LORENZO0

0 0.00 FONSECA IND DE PLAST0

0 0.00 GEREESHEIMER
PLASTIC0



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

DISTRIBUCIÓN DE VENTAS POR PRODUCTO

CLAVE DE COTIZACIÓN AÑOTRIMESTRE 02 2011

CONSOLIDADO

Impresión Final

POCHTEC

VENTAS TOTALES

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

VOLUMEN IMPORTE

VENTAS

MARCAS CLIENTES

PRINCIPALES
PRINCIPALES % DE PART.

MDO.

GUATEMALA 46,471 0.00 oreplast2,806,436

0 0.00 corp. litografica0

0 0.00 LUCES DEL NORTE0

0 0.00 hiperplast0

0 0.00 TEXTILES DEL PACIFIC0

0 0.00 QUINDECA0

0 0.00 GRUPO SOLID0

EL SALVADOR 10,140 0 el panda620,123

0 0 avanti grafica0

0 0 IPSA0

0 0 D' EMPAQUE0

0 0 PROPLADI0

0 0 TALLERES MONDINI0

0 0 CONVERPLAST0

COSTA RICA 3,671 0 MASTER LITHO183,813

0 0 EDITORAMA0

0 0 JESSFRANK0

TOTAL 1,955,549
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POCHTEC

VENTAS EXTRANJERAS

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

EXPORTACIÓN

VOLUMEN IMPORTE

VENTAS
DESTINO

MARCAS CLIENTES

PRINCIPALES
PRINCIPALES

EXPORTACION 6,8940

SUBSIDIARIAS EN EL EXTRANJERO

BRASIL 101,5263,291,255 VOTORANTIM

00 BORGES & LORENZO

00 FONSECA IND DE PLAST

00 GEREESHEIMER
PLASTIC

GUATEMALA 46,4712,806,436 OREPLAST

00 CORP. LITOGRAFICA

00 LUCES DEL NORTE

00 HIPERPLAST

00 TEXTILES DEL PACIFIC

00 QUINDECA

00 GRUPOSOLID

EL SALVADOR 10,140620,123 EL PANDA

00 AVANTI GRAFICA

00 IPSA

00 TALLERES MONDINI

00 CONVERPLAST

00 D'EMPAQUE

00 PROPLADI

COSTA RICA 3,671183,813 MASTER LITHO

00 EDITORAMA

00 JESSFRANK

TOTAL 168,702

OBSERVACIONES
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GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACIÓN

INTEGRACIÓN DEL CAPITAL SOCIAL
PAGADO

AÑOTRIMESTRE 02 2011

CONSOLIDADO

Impresión Final

POCHTEC

MEXICANOS LIBRE SUSCRIPCIÓN
SERIES

PORCIÓN VARIABLE FIJO VARIABLE

CAPITAL SOCIAL

PORCIÓN FIJA

NUMERO DE ACCIONES
CUPÓN

VIGENTEVALOR NOMINAL($)

0 455,224,474B 0.00000 41,773,983 413,450,491 80,304 794,7910

TOTAL 794,79180,304455,224,4740413,450,49141,773,983

TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA FECHA DE ENVIO DE LA INFORMACIÓN: 455,224,474

OBSERVACIONES
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